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EDITORIAL

Efectos de la exclusion de septiembre
del periodo de control de punta

La reciente decision del Ministerio de Energia de excluir
septiembre de 2026 del periodo de control de punta vuelve a
poner en discusion la pertinencia de la sefial econdmica
actualmente aplicada a un segmento de los consumidores
eléctricos. La medida busca reducir el impacto que esta seiial
genera sobre sectores productivos cuya actividad se concentra
durante dicho mes. Sin embargo, el mecanismo de control de
punta busca representar adecuadamente las condiciones de
mayor exigencia del Sistema Eléctrico Nacional (SEN). La sefial de
precio puede no solo es una sefal que asigha adecuadamente los
costos a aquellos consumidores que mas exigen al sistema,
incentivando a modificar el comportamiento de los
consumidores, sino también orientar inversiones en tecnologias
de gestion de demanda y almacenamiento.

En la presente editorial se revisa el fundamento de la medida, sus
efectos sobre los costos y decisiones de consumo y la pertinencia
del periodo de control de punta. Para ello, el documento se
estructura en cinco ejes: (i) Antecedentes de una sefial en
revision, (ii) éLa exclusion de septiembre es una medida
necesaria? (iii) Costos y sefiales para los consumidores, y (iv)
Pertinencia del mecanismo de control de punta

Antecedentes de una sefial en revisidon

El periodo de control de punta busca entregar una sefial
econdmica que incentive la racionalizacion del consumo en
aquellos periodos en que el sistema eléctrico presenta mayores
requerimientos de capacidad. Esta sefial permite gestionar la
demanda y evitar concentraciones excesivas de consumo que
puedan generar requerimientos adicionales de capacidad de
generacion, transmision y distribucién.

En el mercado de transferencias de potencia, la suficiencia del
sistema se determina considerando la capacidad que aporta la
generacién y los requerimientos de potencia de la demanda. La
referenciaque utiliza el periodo de control de punta son las horas
de punta, que es la ventana temporal para medir la demanda que
debe ser respaldada por capacidad de generacion suficiente.
Actualmente corresponden al periodo comprendido entre las
18:00y 22:00 horas, desde abril hasta septiembre de cada afio
segun lo definido porla CNE en el decreto de Preciosde Nudo de
Corto Plazo (PNCP)2.

La sefial de horas de punta no afecta por igual a todos los
consumidores. En el caso de los clientes regulados, incide
directamente sobre las opciones tarifarias que consideran la
demanda maxima de potencia en horas de punta. Este no es el
caso para la tarifa residencial BT1, donde no aplica el control de

1 Gobierno realiza relevante anuncio sobre el horario de control de punta

punta y actualmente no existe una sefial econdmica desde la
eliminacion del cargo por energia adicional de invierno.

Segun lo indicado en el Reglamento de Transferencias de
Potencia3, la demanda de un cliente libre es representada por la
Demanda de Punta Equivalente (DPE), calculada por el
Coordinador eléctrico Nacional debe determinar de cada cliente
libre. La DPE es el promedio de los 52 registros fisicos maximos
durante el periodo de control de punta, los cuales pueden o no
coincidir con las horas de punta. Ademas, los clientes libres
conectados en redes de distribucién también reciben costos
asociados al uso de dichas redes.

En consecuencia, la exclusion de septiembre beneficia
principalmente a consumidores comerciales e industriales con
esquemas tarifarios o de suministro expuestos a la medicion de
potencia en horas de punta, y reparte el costo de la necesidad de
suficiencia sobre todos los clientes regulados de forma
homogénea.

La suspension del periodo de control de punta y sus efectos no
constituyen una discusidn nueva. Durante 2020 se suspendid
excepcionalmente la medicién en abril, mayo, agosto vy
septiembre. Luego en 2021, se efecto la misma suplecidn que en
2020, a pesar de la diferencia identificada entre los horarios
utilizados para medir la demanda de punta de los clientes
regulados y aquellos en que se concentraba la demanda de punta
del sistema de generacidn. Esta situacion fue sefialada tanto por
Systep, en su editorial de abril de 20214, como en el estudio
elaborado por el Ministerio de Energiay el DICTUC>.

En consecuencia, Systep planted la conveniencia de estudiar
modificaciones a los periodos de medicién mediante: 1)
homologar los periodos de medicidn con los utilizados para
determinar la punta en generacién; 2) reducirlos, por ejemplo, a
periodos de dos meses; o 3) proponer un periodo alternativo. Lo
anterior buscaba mantener un incentivo estable para que los
consumidores gestionen su demanda vy, al mismo tiempo, evitar
modificaciones coyunturales en el periodo de punta.

éLa exclusion de septiembre es una medida necesaria?

La decisién del Ministerio de Energia de excluir septiembre de
2026 del periodo de control de punta responde a las solicitudes
de distintos sectores productivos, entre ellos la agricultura, la
pesca, la industria alimentaria, la metalurgia y el sector quimico.
El argumento central es que septiembre coincide con un periodo
de mayor actividad para algunas de estas actividades, cuyos
procesos productivos presentan una capacidad limitada para
desplazar sus consumos frente a la sefial de puntal.

Mientras algunos procesos requieren continuidad operacional y
tienen poca capacidad para modificar sus patrones de consumo,
otros consumidores comerciales e industriales si pueden
desplazar o reducir su demanda durante las horas de punta. Por

4 Reporte Mensual abril 2021, Systep Ingenieria y Disefios

eléctrico, Revista Electricidad, agosto 2026
2 Fijacion de Precios de Nudo de Corto Plazo Segundo Semestre 2026, CNE

5 Estudio del Tratamiento General de |a Potencia para Clientes Finales en el
Sistema Eléctrico Nacional, DictUC, 2021

3 Reglamento de Transferencias de Potencia, Ministerio de Energia
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EDITORIAL

ello, la exclusién de septiembre no solo beneficia a quienes
presentan dificultades para responder a la seial, sino que
también elimina durante ese mes el incentivo econdémico para
aquellos consumidores que si tienen capacidad de gestionar su
demanda.

Sin embargo, la discusion no debe focalizarse solamente en
quienes han emitido solicitudes por el perjuicio del control de
punta, sino abrir una perspectiva mas amplia del efecto del
periodo a todos clientes finales.

Costos y sefiales para los consumidores

Para las MiPymes y otros clientes industriales, esta situacion
puede traducirse en decisiones operacionales que no
necesariamente reducen el consumo efectivo. Como sefiala
Héctor Sandoval, vicepresidente de Conapyme, cuando una
empresa no puede reducir su demanda durante las horas de
punta, una alternativa puede ser recurrir a generacion propia de
grupos electrégenos. La exclusién de septiembre permite evitar
temporalmente estos costos adicionales y las restricciones que
podrian derivarse de modificar la operaciéon de los procesos
productivos?.

Otra alternativa se encuentra en la incorporacion de generacién
fotovoltaica y sistemas de almacenamiento, la cual permite
desplazar energia hacia las horas de punta y reducir la demanda
tomada desde la red en esos periodos. Asi, la sefial de punta no
solo puede inducir cambios en los patrones de consumo, sino
también orientar decisiones de inversion en tecnologias
destinadas a gestionar la demanda.

Desde esta perspectiva, el problema no radica en que medios
utilizan los consumidores para disminuir su demanda de la red
eléctrica en las horas de punta, sino en que los consumidores
recibany puedan responder a la sefial de precio que representala
necesidad de suficiencia.

Pertinencia del mecanismo de control de punta

La necesidad de infraestructura de generaciony distribucion esta
determinada por las condiciones mas exigentes que debe
enfrentar el sistema. Una instalacion que debe estar disponible
para atender una demanda elevada durante un nimero reducido
de horas puede generar costos que no se explican por el consumo
promedio observado durante el resto del afio. Teniendo en
consideracién esta necesidad del sistema, el periodo de control
de punta se justifica como una sefial econdmica destinada a
identificar un periodo representativo de las condiciones de mayor
exigencia y utilizarlo para efectos de asignacion de costos,
remuneracion de la suficiencia y generacion de sefales
econdmicas a la demanda.

La experienciaanalizada por Systep y por el estudio del Ministerio
de Energia y DICTUC muestra diferencias entre las horas utilizadas
para medir la demanda de los clientes y aquellas en que se
concentra la demanda del sistema de generacién, lo que podria
ser en parte consecuenciade la sefial econdmica que incentiva a
los consumidores a desplazar su consumo.

Dado lo anterior, la autoridad posee actualmente la posibilidad
para una posible reformulaciéon del mecanismo. Para generacién,
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podrian evaluarse indicadores de suficiencia, como la
probabilidad de pérdida de carga (LOLP), el margen de reserva u
otras métricas asociadas a la disponibilidad de capacidad. Desde
la perspectiva de la demanda, deberiaanalizarse la relacién entre
las horas de mayor utilizacién de las redes, las restricciones
operacionales de los consumidores y su capacidad para gestionar
el consumo. Asimismo, una sefial adecuadamente disefiada
puede orientar a aquellos consumidores que no pueden reducir
su demanda mediante ajustes operacionales hacia inversiones
eficientes en tecnologias que permitan gestionar sus
requerimientos de potencia.

La exclusion de septiembre de 2026 pone en discusidon la
pertinencia del mecanismo de control de punta para satisfacer la
necesidad de suficiencia y asignar eficientemente los costos
asociados a dicha necesidad. La experiencia de 2020 y 2021
muestra que la suspensién del mecanismo puede modificar el
comportamiento de la demanda, mientras que las diferencias
observadas entre afios con y sin control deben interpretarse
considerando también los efectos de la pandemia y de la
recuperacién econodmica. Una eventual reformulacién debe
continuar con la asignacion de los costos de mayor exigencia del
sistema a aquellos consumidores que ocasionan dicha exigencia,
y orientar a que los consumidores con capacidad de respuesta
internalicen los costos que sus decisiones imponen sobre los
requerimientos de punta, al mismo tiempo que facilite la
adopcion de alternativas tecnoldgicas que permitan reducirlos de
manera eficiente.

www.systep.cl
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ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En julio, la generacion total del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) alcanzé los 7.433 GWh/mes, lo que representa una disminucién de
-0,8% en comparacién con junio de 2026 (7.494 GWh/mes) y un incremento del 0,9% en relacién con julio de 2025 (7.369

GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participacidon de la generacién gas, carbon se redujo en 23%, 27%, respectivamente, en comparacion con julio de 2025. En
contraste, la generacion hidraulica de embalse, hidraulica de pasada, edlica, solar, geotérmica, diésel aumentd en un 46%, 29%,
12%, 7%, 65%, 314%, respectivamente, respecto al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la generacion bruta registrada en julio, la potencia maxima alcanzé los 12.061 MW el dia 5, mientras que la minima fue
de 7.274 MW el dia 19. La Figura 1.2 ilustra el ciclo de generacién a lo largo del mes, evidenciando una mayor produccién durante
los dias habiles y una disminucién durante los fines de semana y dias festivos.

Durante el mes de julio estuvieron en mantenimiento mayor las centrales hidrdulicas: Canutillar (24 Dias), La Confluencia (13 Dias),
Alfalfal (8 Dias), Cipreses (7 Dias) Y Pehuenche (5 Dias); a gas: Nehuenco 9B (19 Dias); a carbdn: lem (6 Dias); y diésel: Antilhue (2

Dias).

Figura 1.1:
Energia mensual generada en el SEN

Fuente: CEN

Julio 2025 Julio 2026

mm Hidrdulica de embalse Edlica wmm Geotérmica Diésel  mmm Otras ERNC
mm Hidraulica de pasada Solar Gas wm Carbon  mmm Otras térmicas

7.369

GWh/mes

7.433

GWh/mes

Generacion
total del mes

HIDROLOGIA

En julio, la energia embalsada en el SEN fue inferior en
comparacidon con 2025 (con una variacion de -51.7%) y se
ubico por debajo del promedio histdrico (1994-2025) (con
una variacién de -52.8%) (ver Figura 1.3).

La probabilidad de excedencia de este mes fue de 96,2%, es
decir, el 3,8% de los registros fueron meses mas secos que el
mes actual.

Figura 1.2:
Generacion bruta del SEN

Fuente: CEN

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31
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Mes

7.274 vw

maxima minima

Figura 1.3:
Energia almacenada en principales embalses

Fuente: CEN
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Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.

REPORTE MENSUAL SECTOR ELECTRICO
agosto de 2026

l Wi Systep

www.systep.cl
reporte@systep.cl



http://www.systep.cl/
mailto:reporte@systep.cl
http://www.systep.cl/?page_id=1203

COSTOS MARGINALES

En julio de 2026 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 72,4 USS/MWh, lo cual registré una variacion de -13,7% con
respecto a junio de 2026 (83,9 USS/MWh), y una variacion de 23,2% respecto a julio de 2025 (58,7 USS/MWh).

En julio de 2026 el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220 fue de 92,3 USS/MWh, lo cual registré una variacién de -7,4% con
respecto a junio de 2026 (99,7 USS/MWh), y una variacion de 2,4% respecto a julio de 2025 (90,2 USS/MWh).

Figura 1.4: Figura 1.5:
Principales costos variables* y costo marginal promedio Principales costos variables* y costo marginal promedio
diario para Crucero 220 kV diario para Alto Jahuel 220kV
Fuente: CEN Fuente: CEN
390 390

US$/MWh
N
15

US$/MWh
N
5

D\ o

12 3 45 6 7 8 9 1011121314 1516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

T = T T
12 3 45 6 7 8 9 10111213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

mm CMg Max y Min (Crucero 220) mm CMg Max y Min (Alto Jahuel 220)

[Z1CMg Promedio, percentiles 10 y 90 (Crucero 220) [—3CMg Promedio, percentiles 10y 90 (A. Jahuel 220)
----- Carbén, CVar Promedio

----- GNL_A, CVar San Isidro (Promedio 1y 2)
----Diésel, CVar Nueva Renca

- - -Agua, Rapel

----- Carbdn, CVar Promedio
----- GNL_A, CVar Tocopilla
----Diésel, CVar Atacama

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacién del formato del Programa de Operacion del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.

Durante el mes de julio se observaron variaciones de costos
marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente debido a la
congestion en las lineas de transmision que unen el centro y sur
del sistema (ver Figura 1.6).

Figura 1.6:
Costo marginal promedio de julio en barras
representativas del sistema

Fuente: CEN

Resto del
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I Interconexion
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74,2 USD/MWh

Maitencillo 220 s
74,2 USD/MWh

Alto Jahuel 220 s
92,3 USD/MWh

SEN Sur

Charra 220  sfem—
86,5 USD/MWh

Puerto Montt 220 sl |
108,4 USD/MWh Resto del

Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los Ultimos balances
e informes de programacion y operacion del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real del sistema a la
fecha, la proyeccién de la demanda considera un crecimiento
total de 0,46% para agosto de 2026 respecto a agosto de 2025.
Se definieron tres escenarios de operacién distintos: un Caso
Base, que considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un
Caso Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmisidon considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se
modelaron, pudiendo existir divergencias en los costos
marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 6.691 MW de nueva capacidad, de los cuales 1.116
MW son solares, 508 MW son edlicos, 49 MW son pasada, 348
MW son gas, 40 MW son diésel y 4.630 MW son
almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que
dan cuanta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidrolégica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

Figura 2.1:
Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)

Percentiles 0y 100 Percentiles 5y 95

La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El area azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5%
y 95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias
simuladas, mientras que el area celeste incluye el 100% de los
valores estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

Las proyecciones consideran el tercer prondstico de deshielos
publicado por el Coordinador a fines de agosto de 2026 para la
temporada 2026-2027, en el cual se estima que la
probabilidad de excedencia para esta temporada seria de un
50% en términos del promedio simple de todas las cuencas
analizadas.

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS BAJIO BASE ALTO

Precios Combustibles

Campiche 129 144 158
Angamos* 113 125 138
Guacolda* 121 135 148
CARBON Andi T R T S VT S
Us$/Ton ndiney
Hornitos 119 132 146
Santa Maria 118 131 144
N. Ventanas 147 163 179
inte 131 14 1
DIESELUSS /BbI  CUntero L L .. L. S
Mejillones 151 168 184
San Isidro 1 17 18 20
Nehuenco 1 8 8 -
GNL Mejillones CTM3 D A B
US$ /MMBtu )
u16 9 9 10
Kelar 6 7 -
San Isidro 2 e e -
GN u16 6 e -
US$ /MMBtu  Nehuenco 2 7 7 -
Nueva Renca 7 8 -

*Se considera el promedio de las unidades

Fuente: Systep

Promedio estadistico Promedio estadistico Caso Base

CRUCERO 220 CARDONES 220 ALTO JAHUEL 220 CHARRUA 220

8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3

2026 2027 2026 2027
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ANALISIS POR EMPRESA

En julio, Enel aumentd su generacion en base a diésel, hidro,
eolico y geotérmica, mientras que disminuyo su generaciéon en
base a gas natural y solar. Por su parte, Colbin aumento su
produccion en base a diésel, hidro y edlico, mientras que
disminuyd su generacion en base a carbon, gas natural y solar.
AES Andes aumentd su generacién con base a solar y edlico,
mientras que disminuyd su generacion en base a carbdn e
hidro. Engie aumentd su produccion en base a diésel, carbon,
hidro y edlico, mientras que disminuyd su generacion en base a

Empresa:
ENEL CHILE

GENERACION POR FUENTE (GWh)

COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh)

gas natural y solar. Por ultimo, Tamakaya aumentd su
produccion en base a diésel.

En julio, las empresas Enel, Colbun, AES Andes, Engie, y
Tamakaya fueron excedentarias.

TRANSFERENCIA DE ENERGIA

Diésel 0 6 15 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. | y I 97,3 95,8 Total Generacion (GWh) 1.968
Carbon 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. |y Il) 47,8 35,9 Total Retiros (GWh) 2.154
Gas Natural 833 659 490 Taltal Diésel (Prom. 1y Il) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -187
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1A+TG1B+TV1C) 174,5 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 33
Hidro 741 723 1.006
' 140 -
Sol 232 275 265
olar L 600
Eélico 199 166 176 70 1
>
Geotérmica 9 14 15 3 . e Y _A/\’ 100 ¢
TOTAL 2014 1844  1.968 E \f/ \——\J—/ =
-70 A r -400
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh)
CENTRAL E -140 7 900
ne 2025 Ene 2026
91111357 9111 357 9111 35 7 91111 35 7
Embalse Ralco 85 74
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS$
Empresa:
COLBUN

GENERACION POR FUENTE (GWh)

COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh)

TRANSFERENCIA DE ENERGIA

TECNOLOGIA  Jul2025 Jun2026 Jul 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026
Diésel 7 19 29 Santa Maria 61,0 67,2 Total Generacion (GWh) 1.211
Carbon 0 219 102 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. | y Il) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 929
Gas Natural 225 380 344 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 52,1 42,6 Transf. Fisicas (GWh) 282
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. | y Il) 180,3 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 32,35
Hidro 320 384 468
Solar 34 28 23 60 1 r 400
Eélico 132 186 245 40 7 L 500

Total 719 1216 1211 2 20 1 N /\/\,\ L~ Nvf o 2
- N— Ly
g 0 . N 5
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh) S r -200
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -40 7
Embalse Colbun 70 68 -60 1 - -400
9111 3 5 7 9111 3 57 9111 35 7 91111 3 5 7
2023 2024 2025 2026

Fisico Energia GWh

—Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacidn del Coordinador, cuya

version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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Empresa:

AES ANDES
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA __Jul 2025 _Jun 2026 _Jul 2026
Diésel 0 0 0 N. Ventanas y Campiche 65,2 50,9 Total Generacién (GWh) 790
Carbdn 905 913 619 Angamos (prom. 1y 2) 57,3 47,0 Total Retiros (GWh) 530
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) 260
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 29
Hidro 23 64 64
Solar 22 62 63 60 1 [ 300
Edlico 59 44 44 40 7
Total 1008 1083 790 w 2 /\/\-J/\\/~/\f\’__—/\ 100
S -20 + r -100 =
= 40
-60 r -300
9111 3 57 9111 357 9111 35 7 9111 3 5 7
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
Empresa:
ENGIE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA __Jul 2025 _Jun 2026 _Jul 2026
Diésel 0 3 22 Andina Carbon 75,0 50,2 Total Generacion (GWh) 586
Carbodn 397 187 207 Mejillones Carbon 180,0 0,0 Total Retiros (GWh) 751
Gas Natural 215 177 126 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 37,3 42,9 Transf. Fisicas (GWh) -165
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 38
Hidro 12 11 20 120 - - 500
Solar 29 56 56 28 7 L 300
Edlico 97 120 155 30 | ~1 100
Total 749 554 586 a - o)
S s HIHHIEHFHHHHHTHTHIRTT L 100 £
§ -60 1 + -300 o
_90 -
-120 - r -500
9111 357 91111 357 9111357 91111 3 5 7
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS$
Empresa:
TAMAKAYA
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 14 8 16 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 57,4 60,1 Total Generacién (GWh) 16
Carbon 0 0 0 Kelar Diesel (TG1 + TG2 + TV) 138,6 0,0 Total Retiros (GWh) 2
Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) 14
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 4
Hidro 0 0 0
Solar 0 0 0 30 1 r 300
Edlico 0 0 0 20 ~
Total 14 8 16 - 107 P 00
g - Y 2
S -10 A r -100
e -20 4
-30 4 r -300
9 11/1 3 57 9111 357 911 35 7 91111 3 5 7
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacicn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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4 . SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a julio de 2026, es de 99 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente CGE accede a menores precios, mientras que Enel accede a los precios mas altos en
comparacion con las distribuidoras restantes.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2021/01%, y los contratos del proceso
2025/02, que corresponde a los contratos vigentes al mes de julio de 2026.

Tabla 4.1: Tabla 4.2:
Precio medio de licitacion indexado a julio de 2026 por Precio medio de licitacion indexado a julio de 2026 por
generador, en barra de oferta” distribuidora, en barra de oferta”
Fuente: CNE Fuente: CNE
Elaboracion: Systep Elaboracion: Systep

EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS \ DISTRIBUIDORA CONTRATOS \
USsS/MWh USsS/MWh
E-CL 130 7.597 Enel Distribucién 103 10.569
ENEL GENERACION 72 8585 CGE Distribucidn o 94 S 9294 o
ENDESA 12 1s0 chilauinta 0 am
fcampesio 135 2021 saEsA T T
ACCIONA 107 - 1111 Precio Medio Muestra 99 24.543
Abengoa 158 - 955 *Todos los procesos hasta la fecha indexados a julio de 2026,
S ponderado por energia contratada del afio 2026
IBEREOLICA CABO LEONES I S.A. 65 860
nelaGeneracionsA. 105 .................... 8 58 ..........
HUEMUL ENERGIA (Caman) 53 640
HUEMUL ENERGIA (Coihue) 54 o 640 o
PANGUIPULLI 133 165
CONDORENERGIA (Esperanza) 59 -------------------- 5 30 ----------
CONDOR ENERGIA (C° Tigre) u,,,,,,ms,; uuuuu 463
CONDOR ENERGIA (Tchamma) o 55 S 441 o
sanluansph 1 1 ‘;‘1*'"'”'“'”'"'"'“'"'”";‘2*2" 7777777777
T 69 .................... 3 98 ..........
PelumpénsA 1 1w 30
SONNEDIX COX o 73 S -2-6-5- o
Ibereolica Cabo Leones ISA. I 2; YYYYYYYYYYYYYYYYYYY 1Y9; --------- )
WPD MALLECO (Mallecott) 68 .................... 1 92 ..........
Otros 64 3.672
Precio Medio de Licitacion 99 34.230

*Todos los procesos hasta la fecha indexados a julio de 2026, ponderado
por energia contratada del afio 2026

*Para efectos del andlisis no han sido considerados aquellos contratos con término anticipado de contratos aprobado.
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ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

En julio la mayor generacion renovable corresponde a la
produccidn solar que representé 29,5% (1.407,7 GWh),
seguida por la generacion edlica que representéd 27,5%
(1.313,8 GWh), luego, hidraulica de embalse que Fuente: CEN
representod 25,4% (1.211,3 GWh), hidraulica de pasada que
representd 14,7% (701,8 GWh), bio masa que representé
2,3% (108,4 GWh), geotérmica que representé 0,3% (15,0

Figura 5.1:
Generacion renovable histérica

6.000

5.000

GWh), y finalmente, bio gas que representé 0,3% (14,9 oo
GWh). éa.oou
Durante junio* de 2026 se registraron 67,4 GWh de energia 2.000
solar y edlica vertida. Esto representa una disminucidn de 1.000
65,5% en comparacién con mayo de 2026 (195,4 GWh) y .
una disminucién de 76,6% en relacién con junio de 2025 bitvell LUl AU A Al
(287,7 GWh)- Véase Ia Flgura 5-2- wm Hidraulica de embalse Edlica Bio Masa Solar
mm Hidraulica de pasada  wm Bio Gas wm Geotérmica
Figura 5.2:
Vertimiento renovable historico
Fuente: CEN
r50%
2.000 A1
r40%
—_ o
z g
1.5001
c} L 30% §
-\g E
@ - o
2 1.000 20% 3
© &
500 F10%
R e me e e R e e e S e e e e ]
7 8 91011121 2 3 45 6 7 8 91011121 2 3 4 5 6 7 8 91011121 2 3 4 5 6
2023 2024 2025 2026
Generacion Solar Generacion Edlica === % Reduccion Edlica === % Reduccion Solar

*La Figura 5.2 presenta el vertimiento renovable historico hasta junio de 2026, debido al retraso en la actualizacion de la informacion de reducciones.
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N° 394 CNE (31-07-2026) que declara y actualiza instalaciones de Generacion y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 5.182 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 14% corresponde a tecnologia
solar (703 MW), un 2% a tecnologia edlica (128 MW), un 1% de tecnologia hidraulica (49 MW), un 13% de tecnologia solar con
BESS (696 MW), un 69% de tecnologia BESS (3.566 MW) y un 1% de tecnologia térmica (40 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras
de generaciéon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

Fuente: CNE

FECHA ESTIMADA TIPO DE
PROYECTO POTENCIA

DE INTERCONEXION TECNOLOGIA NETA (MW)
BESS Atacama Il ago-26 BESS 150,0
BESS Azabache de2  BESS 1
BESS Cardonal jul-26 BESS 20,0
BESS Copiapé Solar ~ ago26  BESS 2330
BESS Copihue Nuevo ~ dic26 BESS 200
BESS de Generacion Solar — Etapa 2 ~ ene27  BESS 150

BESS DUNE
BESS Gran Teno
BESS La Pampina
BESS Las Salinas

BESS Luna de Verano sept-26 BESS 300,0
BESSLuzdelNote oct26  BESS o
BESSMilo now2s BESS . 164
BESS Monte Aguila MaY-27 o BESS 2400
BESS Parque Fotovoltaico Malgarida Il @r27,  ~~~~~~~~~~~~ BESS 2000
BESS Proyecto Algarrobal 200 MW ene-27 BESS 200,0

BESS Tamango ~ jm2  BESS 280
BESS Tarapacé . mer2  BESS 60
BESS Valle de los Vientos _ene2r . BESS | 0
BESS Valle del Sol ene-27 BESS 150,0

CH Los Lagos w27  Hidraulica 48,7 o
Copiapé Solar ago-26 ~ Soar+BESS 2560
CRCALaPampina mr2zr soar+BESS se0
CRCA Luna de Verano sept-26 Solar + BESS 82,0

Dofia Luzma dic-26 Térmica 40,0

Etapa 1 Atacama Solar — BESS fase Il mar-27 BESS 100,0

Librillo BESS

Pampas (almacenamiento)

Pampas (componente edlico)
Pampas (componente Solar)

Parque Fotovoltaico Monte Aguila
Parque Fotovoltaico Planchén 75 MW
Parque Solar Fotovotaico Tarapaca

Para mayor detalle sobre expansion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura del SEN.
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PROYECTOS EN EVALUACION DE
IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

™

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacidn en calificacién, a julio de 2026, totalizan 13.209 MW con una inversion
de MMUSS 18.525, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 98.533 MW con una inversién de MMUSS 160.361
(ver Tabla 7.1).

Durante el mes de julio, 2 proyectos entraron en calificacién, correspondientes al proyecto edlico “Parque Edlico Viento Pacifico
Verde” de 154 MW ubicado en las comunas de Chanco y Constitucion, regién del Maule y a un proyecto hibrido que combina
energia solar, edlica y baterias llamado “Parque Hibrido Edlico, Solar y Almacenamiento de Energia Las Quintas (PHLQ)” de 190,25
MW ubicado en las comunas de Litueche y San Pedro, regiones de O'Higgins y Metropolitana.

Durante este mes se aprobaron 5 proyectos, de los cuales 3 corresponden a proyectos hibridos (solar + BESS) (133,14 MW) y 2
corresponden a proyectos solares (23,13 MW). Dentro de ellos, se destaca el proyecto hibrido “Parque fotovoltaico El Coipo Solar”
de 120 MW de capacidad instalada.

Tabla 7.1:
| Proyectos de generacion aprobados y en calificacion de estudio de impacto ambiental en el Sistema Eléctrico Nacional

Fuente: SEIA

EN CALIFICACION APROBADOS
TIPO DE COMBUSTIBLE POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION
(MW) (MMUSS) (MW) (MMUSS)

Edlico 2.825 4.503 19.171 31.314
Hidrdulica | 0 0 3.926 6.654
Solar | 2.022 2.145 44.936 71.149
Gas Natural | 60 59 7.506 6.343
Geotérmica | 0 0 170 710
Diesel | 0 5 2.980 6.575
Biomasa/Biogas | 0 0 463 932
Carbdn | -128 12 7.030 13.603
Termosolar | 0 0 1.635 8.450
Mixto (Solar + Edlico) | 1.520 1.707 2.590 2.282
Mixto (Solar + Diesel) | 0 0 9 2
Hibrido (Solar + BESS) | 5.027 6.995 6.269 9.809
Hibrido (Solar + Eélico + BESS) | 190 200 557 624
Hibrido (Edlico + BESS) | 1.693 2.899 1.234 1.748
Almacenamiento | 0 0 50 160
Total 13.209 18.525 98.533 160.361

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

l COMISION NACIONAL DE ENERGIA CN: oML
B | DE ENERGIA
° Se publica la Resolucién exenta N°432, que informa los nuevos valores del costo de falla de corta y larga

duracion, tanto en el SEN como en los SSMM (ver mas).

° Se publica la Resolucién exenta N°412, que establece medidas excepcionales para la implementacion del
periodo de transicion de 6 meses otorgado a los PMGD para actualizar sus protecciones conforme a la Norma
Técnica de Conexidn y Operacion de PMGD (ver mas).

° Se publica la Resolucion exenta N°437, que prorroga hasta el 31 de diciembre de 2032, por unica vez, la
clasificaciéon de las instalaciones de transmision definida por la CNE en 2024, manteniendo vigente dicha
calificacidn y sus modificaciones durante este periodo (ver mas).

° Se publica la Resolucién exenta N°405, que informa precios a traspasar por las empresas distribuidoras de
energia que abastecen a clientes regulados desde las subestaciones que indica (ver mas).

Ministerio de
l X! Energia

MINISTERIO DE ENERGIA

° Se publica el decreto 8T, que fija precios de nudo promedio en el SEN, y fija ajustes y recargos por aplicacién
del mecanismo de equidad tarifaria residencial (ver mas).

Gobierno de Chile

° Se publica el decreto 10T, que fija precios estabilizados para medios de generacion de pequefia escala (ver
mas).
° Se publica la Resolucién exenta N°55, que inicia el proceso de elaboracién del plan nacional de eficiencia

energética (ver mas).

° Se publica la Resolucién exenta N°56, que aprueba el listado y monto total del subsidio al pago del consumo de
energia eléctrica, del segundo semestre de 2026 (ver mas).

l COORDINADOR ELECTRICO NACIONAL .: .
*ss COORDINADOR

23 ELECTRICO NACIONAL

aes
° El CEN propuso a la CNE un cronograma estructurado para actualizar registros de valorizaciéon de la bt 4
transmision, de cara al proceso de valorizacion 2029-2032 (ver mas).

° Coordinador informa plazo hasta el 31 de diciembre para la correccidon voluntaria de inventarios de
transmision segun la Ley N° 21.833 (ver mas).

A
l SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD Y COMBUSTIBLES = _‘ @

° SEC adopta como medida provisional la suspension de la aprobacion por parte del CEN del Procedimiento
Interno “Factor de Incertidumbre de Disponibilidad de Combustible Diésel” (ver mas).

l Panel de Expertos Illllll

PAMNEL DE EXPERTOS

LEY GEMERAL DESERVICIOS ELECTRICOS

° AES Andes presenté una discrepancia contra el Coordinador Eléctrico Nacional por cémo se calculd el
descuento tarifario asociado al transformador Nueva Ventanas 220 kV/Ventanas 110 kV: pedia usar el
porcentaje de uso regulado de la instalacion, mientras el Coordinador usé los retiros fisicos efectivos. El Panel
rechazo la solicitud, dandole la razén al Coordinador (ver mas).
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https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/13/44524/01/2852788.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/13/44524/01/2852788.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/12/44523/01/2852672.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/12/44523/01/2852672.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/21/44530/01/2857667.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/21/44530/01/2857667.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/14/44525/01/2853702.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/14/44525/01/2853702.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/25/44533/01/2858405.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/08/25/44533/01/2858405.pdf
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https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/08/Resolucion-Exenta-405-2026.pdf
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https://cartas.coordinador.cl/download_saved_file/6a79f5dd35635728ac0b55e0
https://cartas.coordinador.cl/download_saved_file/6a79f5dd35635728ac0b55e0
https://panelexpertos-my.sharepoint.com/personal/admin_panelexpertos_onmicrosoft_com/_layouts/15/onedrive.aspx?id=%2Fpersonal%2Fadmin%5Fpanelexpertos%5Fonmicrosoft%5Fcom%2FDocuments%2FP%C3%A1gina%20Web%2FDiscrepancias%20Tramitadas%2F2026%2F15%2D2026%20Disc%2E%20Aes%20Andes%20contra%20el%20Coordinador%20por%20carta%20CEN%20DE%2002100%2D26%2FDictamen%20Discrepancia%20N%C2%B015%2D2026%2Epdf&parent=%2Fpersonal%2Fadmin%5Fpanelexpertos%5Fonmicrosoft%5Fcom%2FDocuments%2FP%C3%A1gina%20Web%2FDiscrepancias%20Tramitadas%2F2026%2F15%2D2026%20Disc%2E%20Aes%20Andes%20contra%20el%20Coordinador%20por%20carta%20CEN%20DE%2002100%2D26&ga=1
https://panelexpertos-my.sharepoint.com/personal/admin_panelexpertos_onmicrosoft_com/_layouts/15/onedrive.aspx?id=%2Fpersonal%2Fadmin%5Fpanelexpertos%5Fonmicrosoft%5Fcom%2FDocuments%2FP%C3%A1gina%20Web%2FDiscrepancias%20Tramitadas%2F2026%2F15%2D2026%20Disc%2E%20Aes%20Andes%20contra%20el%20Coordinador%20por%20carta%20CEN%20DE%2002100%2D26%2FDictamen%20Discrepancia%20N%C2%B015%2D2026%2Epdf&parent=%2Fpersonal%2Fadmin%5Fpanelexpertos%5Fonmicrosoft%5Fcom%2FDocuments%2FP%C3%A1gina%20Web%2FDiscrepancias%20Tramitadas%2F2026%2F15%2D2026%20Disc%2E%20Aes%20Andes%20contra%20el%20Coordinador%20por%20carta%20CEN%20DE%2002100%2D26&ga=1
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Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:

Datos de . Resumen Suministro a Datos de
.. Precios .
la Operacién por Empresa Clientes Regulados Infraestructura

Revisa SystepAl, nuestra nueva plataforma para el monitoreo del
mercado eléctrico:

Wi SystepAl

CONTACTENOS PARA MAYOR INFORMACION:

Ivan Rudnick G. Pablo Lecaros V. Guillermo Retamal V.
: Gerente de Mercados : Lider de Proyectos de Mercados
Director : Eléctricos y Regulacién : Eléctricos y Regulacion
irudnick@systep.cl plecaros@systep.cl gretamal@systep.cl
reporte@systep.cl |  www.systep.cl | RRSS m . 4

Don Carlos 2939, Of. 1007, Las Condes, Santiago, Chile. 7550171 |  Teléfono +56 2 2232 0510
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