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EDITORIAL

Decreto de racionamiento: Las reglas de la escasez

A principios de julio, la Comisién Nacional de Energia (CNE) envid
al Ministerio de Energia un informe técnico que sustentaba la
emisién de un decreto de racionamiento, el cual era presentado
como una decisién inminentel. El eventual decreto se
fundamentaba en una serie de factores que apuntaban a una
situacion de estrechez del Sistema Eléctrico Nacional (SEN),
destacando la escasez hidrica. De acuerdo con el informe, el afio
hidroldgico 2025-2026 era, hasta esa fecha, el cuarto con menor
energia afluente registrada en el sistema desde 1960, con una
probabilidad de excedencia superior al 99%2. Sin embargo, las
lluvias registradas durante la segunda mitad de julio hicieron que
el tema practicamente desapareciera de la discusion publica.

Precisamente por eso conviene abordarlo ahora. Ya sin la presién
de la contingencia, se puede reflexionar respecto a la naturaleza
de este mecanismo, por qué la autoridad consideré necesario
activarlo, y qué nos dice sobre la seguridad de suministro en del
SEN. La utilidad de entender un decreto de racionamiento no
depende de si finalmente se publica o no, sino que en comprender
el funcionamiento del sistema cuando las condiciones de
abastecimiento comienzan a estrecharse, y en evaluar si el disefio
de esta herramienta responde bien al problema que dice resolver.

Entendiendo el decreto de racionamiento

El decreto de racionamiento tiene su fundamento juridico en el
articulo N°163 de la Ley General de Servicios Eléctricos (LGSE)3. La
ley establece que es responsabilidad del Ministerio de Energia
dictarlo en caso de “(...) producirse o proyectarse fundadamente
un déficit de generacidn en un sistema eléctrico, a consecuencia
de fallas prolongadas de centrales eléctricas o de situaciones de
sequia”. Sin embargo, solo puede dictarse posterior a un informe
técnico de la CNE.

Existe, ademas, una confusidn frecuente respecto de su alcance.
Un decreto de racionamiento no implica necesariamente cortes
de suministro. Mas bien, entrega facultades extraordinarias al
Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) para administrar la
operacion del sistema bajo criterios distintos a los habituales,
permitiéndole alterar las reglas bajo las cuales normalmente
opera el sistema.

Factores que llevaron a evaluar su aplicacion

El informe técnico de la CNE muestra que la recomendacion surge
por la acumulacidn de diversos factores de riesgo, ademas de la
escasez hidrica, se advertian restricciones en el abastecimiento de
gas natural, un consumo proyectado de diésel que superaba la
capacidad de reposicion del sistema, mantenimientos
programados de centrales relevantes y eventuales fallas en la
infraestructura de transmision.

1 Noticia: “El decreto estd en revisién para que sea firmado”.

2 Corresponde al porcentaje de afios de la muestra que son mds himedos que el
afio observado (CEN).

3 DFL N°4/20.018 de 2006, articulo 163°.
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éPara qué sirve el decreto?

El caso de julio de 2026 no llegé a materializarse en un decreto
publicado, sin embargo, eso permite preguntarse: si la operacion
normal del sistema ya tiene un mecanismo de sustitucidn donde,
ante una menor disponibilidad de agua, aumenta la generacion a
gas o diésel y el cliente final sigue recibiendo energia, entonces,
épara qué seria necesario un decreto?

La respuesta mas obvia es que ese mecanismo de sustitucion
tiene un limite fisico. Funciona mientras el sustituto esté
disponible. El problema aparece cuando el gas o el diésel también
escasean. En esas circunstancias, el precio sigue siendo un
mecanismo para competir por el combustible disponible, pero
deja de ser suficiente para resolver el problema del
abastecimiento. El decreto habilita al CEN para administrar esa
disponibilidad fisica mediante herramientas como esquemas para
asegurar volumenes adicionales de gas, incorporacion al
despacho de generadores que normalmente no participan,
utilizacion de reservas hidricas administradas bajo criterios mas
conservadores o la aplicacidn de tratamientos especiales en
determinadas instalaciones de transmision y restricciones de
seguridad del sistema®. Ninguna de estas herramientas produce
energia adicional, solo reordenan un equilibrio entre riesgo y
disponibilidad que el disefio regulatorio fija de manera mas
conservadora en tiempos normales.

¢Quién se beneficia realmente?

Existe una segunda capa sobre quién carga finalmente con el
riesgo de que esa sustitucidon no alcance. La ley establece que,
bajo decreto, ni la sequia ni las fallas de centrales pueden
calificarse como fuerza mayor o caso fortuito. Que la ley lo sefiale
expresamente sugiere que busca evitar que esas circunstancias
dificulten la aplicacidn del régimen de compensaciones a clientes
regulados. En otras palabras, el decreto no solo habilita medidas
para enfrentar la escasez, sino que también asegura que, si aun
asi ocurre un déficit de suministro, exista un mecanismo de
compensacion expedito para los consumidores, sin necesidad de
discutir previamente si la contingencia era o no inevitable.

Ese disefio admite matices que conviene cuantificar. El pago por
cada kilowatt hora de déficit bajo decreto estad acotado por ley,
sin poder superar el promedio de los costos de racionamiento
utilizados en las ultimas seis fijaciones de precio de nudo®, lo que,
a la fecha, arroja un valor de 414 CLP/kWh. Sin embargo, este
monto resulta comparable solo con el menor tramo de costo de
falla de larga duracidén que utiliza el CEN actualmente en su
programacion, cuyo tramo superior llega hasta los 694 CLP/kWh?®.
Y ambos valores son, a su vez, menores que la compensacién que

4Incluyendo esquemas que podrian admitir rechazos de carga de hasta un
10% de la demanda maxima del sistema.

5 DFL N°4/20.018 de 2006, articulo 163°.

6 Res. Exenta N°112, marzo de 2026. Monto para profundidad sobre 20%.
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regiria fuera de un decreto: el articulo 72°-20 de la LGSE’ valoriza
la energia no suministrada a clientes regulados en quince veces la
tarifa de energia vigente, lo que equivale a 1.965 CLP/kWh&. El
costo de déficit bajo decreto resulta asi menor no solo que las
compensaciones del régimen general, sino incluso que el propio
costo de falla que el sistema podria reconocer para su
planificacion y operacion. Cabe preguntarse si la diferencia entre
los costos asociados a cada régimen se encuentra adecuadamente
alineada con los incentivos que el disefio regulatorio busca
generar frente a escenarios de estrechez.

éPara qué no deberia servir el decreto?

El costo marginal del sistema lo determina la central mas cara que
resulta necesaria para cubrir la demanda. En una hora de
estrechez hidrica, esa central marginal suele ser una a diésel o gas
natural, lo que hace subir los costos marginales cuando escasea el
agua. Ese costo alto es la sefial de precio que le indica al sistema,
y a quienes deciden en qué invertir a futuro, que ese recurso es
escaso y que hace falta mas capacidad.

El problema es que algunas de las medidas que el decreto pone a
disposicion del CEN pueden tener efectos que trascienden la
seguridad de abastecimiento. Si se autoriza usar agua de embalses
de reserva en vez de diésel o gas para cubrir la demanda, la central
marginal cambia y el costo del sistema baja, sin que la escasez
haya desaparecido. Algo similar podria ocurrir si se flexibilizan
ciertos criterios de seguridad que normalmente condicionan el
despacho. En ambos casos, el decreto tiene, entre sus
herramientas, mecanismos que pueden influir sobre los precios
del sistema, no solo sobre su seguridad fisica. Entonces, éexiste
algun resguardo para que esa herramienta no termine usandose
como una forma de suavizar los costos marginales, en lugar de
reservarse exclusivamente para evitar un déficit fisico real en
escenarios de estrechez?

El propio informe, al referirse al manejo de las reservas hidricas,
sefala que el CEN evitard utilizarlas en la operacidn normal del
sistema y propenderd a mantenerlas, con la finalidad de
garantizar la seguridad operativa. Es decir, la justificacion para
tocar esas reservas es la seguridad de suministro, no el nivel de
precios. Sin embargo, el articulo 163° de la ley establece que las
medidas del decreto deben orientarse, entre otras cosas, a
"aminorar los costos econdmicos que dicho déficit pueda
ocasionar al pais". Eso deja abierta una zona gris entre dos
objetivos que no siempre apuntan en la misma direccion: ¢donde
termina la seguridad de abastecimiento y dénde empieza la
gestion de precios? Si los costos marginales altos cumplen la
funcién de sefialar escasez real a quienes deciden invertir en el
sistema, suavizarlos por decision administrativa, en ausencia de
una necesidad fisica comprobada, podria debilitar esa sefial a
largo plazo.

éEstan alineados los incentivos?

El disefio legal también deja una pregunta sobre la distribucion de
responsabilidades dentro del régimen excepcional. Durante la
vigencia del decreto, el CEN dispone de facultades extraordinarias
para administrar la operacién del sistema. Sin embargo, si pese a
ello se produce un déficit de suministro, la obligacién de
compensar a los clientes recae sobre las empresas generadoras.
Ello no libera al CEN de responsabilidad durante la vigencia del

7 DFL N°4/20.018 de 2006, articulo 72°-20.
8 Tarifas de suministro eléctrico BT1 de Enel Distribucidn, julio de 2026.
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decreto ya que continta siendo el operador del sistema y por
tanto bajo la fiscalizacion de la Superintendencia. Aun asi, cabe
preguntarse si se encuentran alineados los incentivos entre quien
adopta las decisiones operacionales y quien finalmente soporta
las consecuencias econdmicas de un eventual déficit.

Una pregunta similar surge respecto de la duracién del propio
régimen excepcional. Mientras el decreto permanece vigente, el
CEN cuenta con herramientas operacionales que no tendria en
circunstancias normales. Si bien ello puede ser indispensable para
enfrentar una situacién de estrechez, también cabe preguntarse
si el disefio institucional genera incentivos claros para retornar a
la operacidn ordinaria una vez superada la contingencia, y con ello
entregar las sefales de precio correctas para la adecuada
expansion del sistema.

Nada de esto implica que el decreto no deba existir. Cuando la
escasez es real y los recursos fisicos se agotan, el sistema necesita
esas facultades para evitar un déficit que el mercado, por si solo,
no puede resolver a tiempo. El punto no es que el decreto sea
indebido, sino que su uso depende de que exista una expectativa
fundada de insuficiencia fisica de recursos, y no una forma de
administrar a la baja el costo de una escasez que el mercado debe
observar para tomar sus decisiones de largo plazo.

Una puerta que no se deberia abrir

El propio articulo 163° podria ademas ampliarse. Existe un
proyecto de ley en trdmite en el Senado® que modificaria los
supuestos que hoy habilitan el decreto de racionamiento, ya no
restringidos a fallas prolongadas de centrales o situaciones de
sequia, sino abiertos a cualquier otra circunstancia que determine
la insuficiencia del sistema para abastecer los consumos, siempre
qgue quede debidamente fundada en el informe técnico de la CNE.

Mads alla de las razones que motivan esta propuesta, ampliar las
causales habilitantes supone también reducir la excepcionalidad
del mecanismo. Si la puerta de entrada pasa a depender de una
evaluacion mas amplia de suficiencia del sistema, entonces las
preguntas planteadas en esta columna dejan de ser meramente
tedricas. Los incentivos para recurrir al decreto, el efecto de sus
medidas sobre las sefiales econdmicas y los criterios para
determinar cuando corresponde utilizarlo pasan a ocupar un lugar
alun mas relevante dentro del disefio regulatorio.

Conclusion

El episodio de julio de 2026 mostré que el decreto de
racionamiento es mds que un instrumento para enfrentar
emergencias, sino también una pieza relevante del disefio
institucional con que el sistema administra situaciones de escasez.
Sin embargo, su relevancia no radica solo en las facultades que
entrega al CEN, sino también en la forma en que su utilizacion
puede alterar las sefiales econdmicas que orientan las decisiones
de operacion e inversidn. Si durante el racionamiento se
modifican los costos marginales, se utilizan recursos bajo criterios
distintos a los habituales o se redistribuyen riesgos, resulta
legitimo preguntarse cémo esas decisiones dialogan con
mecanismos como el costo de falla y los pagos por capacidad.
Garantizar el suministro durante la escasez es indispensable, pero
también lo es preservar las sefiales econdmicas del sistema.

9 PdL: Proteccidn tarifaria eléctrica. Boletin N°18.384-08, junio de 2026.
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ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En junio, la generacion total del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) alcanzé los 7.494 GWh/mes, lo que representa un aumento de
2,1% en comparacién con mayo de 2026 (7.340 GWh/mes) y un incremento del 3,7% en relacion con junio de 2025 (7.227
GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participaciéon de la generaciéon hidraulica de embalse, hidrdulica de pasada, diésel se redujo en 25%, 25%, 28%,
respectivamente, en comparacién con junio de 2025. En contraste, la generacién edlica, solar, geotérmica, gas, carbdn aumentd
en un 12%, 29%, 25%, 4%, 20%, respectivamente, respecto al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la generacién bruta registrada en junio, la potencia maxima alcanzé los 12.078 MW el dia 9, mientras que la minima
fue de 8.502 MW el dia 7. La Figura 1.2 ilustra el ciclo de generacidn a lo largo del mes, evidenciando una mayor produccion
durante los dias habiles y una disminucién durante los fines de semana y dias festivos.

Durante el mes de junio estuvieron en mantenimiento mayor las centrales hidraulicas: Cipreses (28 Dias), La Confluencia (16 Dias),
Pehuenche (7 Dias), Alfalfal (6 Dias) Y Canutillar (1 Dia); a gas: Nehuenco 9B (8 Dias); a carbdn: lem (4 Dias); solares: Gran Teno (3
Dias); y diésel: Olivos (2 Dias).

Figura 1.1: Figura 1.2:
Energia mensual generada en el SEN Generacion bruta del SEN
Fuente: CEN Fuente: CEN
Junio 2025 Junio 2026 12.000
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Di
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Figura 1.3:

En junio, la energia embalsada en el SEN fue inferior en
comparacidon con 2025 (con una variacion de -51.7%) y se
ubico por debajo del promedio histdrico (1994-2025) (con Fuente: CEN
una variacién de -52.8%) (ver Figura 1.3).

Energia almacenada en principales embalses

6.000+
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5.000+
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Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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COSTOS MARGINALES

En junio de 2026 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 83,9 USS/MWh, lo cual registré una variacion de 51,1% con
respecto a mayo de 2026 (55,6 USS/MWh), y una variacién de 38,6% respecto a junio de 2025 (60,5 USS/MWh).

En junio de 2026 el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220 fue de 99,7 USS/MWh, lo cual registré una variacion de 49,9% con
respecto a mayo de 2026 (66,5 USS/MWh), y una variacién de -10,3% respecto a junio de 2025 (111,2 USS/MWh).

Figura 1.4: Figura 1.5:
Principales costos variables* y costo marginal promedio Principales costos variables* y costo marginal promedio
diario para Crucero 220 kV diario para Alto Jahuel 220kV
Fuente: CEN Fuente: CEN
390 390
360 360
330 330
300 300
£ 270
£ :
g g
5 ﬁg """"""""""""""""""" > 150
120 120
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60 60
30 - 30
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m CMg Méx y Min (Crucero 220) B CMg Max y Min (Alto Jahuel 220)
[Z1CMg Promedio, percentiles 10y 90 (Crucero 220) [C1CMg Promedio, percentiles 10 y 90 (A. Jahuel 220)
----- Carbén, CVar Promedio -----Carbén, CVar Promedio
----- GNL_A, CVar Tocopilla -----GNL_A, CVar San Isidro (Promedio 1y 2)
o ---- Diésel, CVar Nueva Renca
----Diésel, CVar Atacama
- - -Agua, Rapel

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacién del formato del Programa de Operacion del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.

Durante el mes de junio se observaron variaciones de costos
marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente debido a la
congestion en las lineas de transmision que unen el centro y sur
del sistema (ver Figura 1.6).

Figura 1.6:
Costo marginal promedio de junio en barras
representativas del sistema

Fuente: CEN
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Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los Ultimos balances
e informes de programacion y operacion del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real del sistema a la
fecha, la proyeccién de la demanda considera un crecimiento
total de 1,92% para julio de 2026 respecto a julio de 2025. Se
definieron tres escenarios de operacion distintos: un Caso Base,
qgue considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un Caso
Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmisidon considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se

modelaron,

pudiendo

existir

divergencias en

los costos

marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 6.937 MW de nueva capacidad, de los cuales 1.122
MW son solares, 508 MW son edlicos, 49 MW son pasada, 348
MW son gas y 4.910 MW son almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que
dan cuanta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidroldgica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

Figura 2.1:

Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)
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La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El area azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5%
y 95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias
simuladas, mientras que el area celeste incluye el 100% de los
valores estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

Durante los primeros dias del mes se registraron costos
marginales elevados, sin embargo, desde el inicio de las lluvias
en el sur estos han disminuido producto de una mayor
disponibilidad de generacién hidroeléctrica.

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS BAJO BASE ALTO

Precios Combustibles

Campiche R s 158
Angamos* L 21 2
Guacolda* 112 125 137
CARBON E— "
US$/Ton Andina 115 127 140
Homites 11 5 127 140
Santa Maria 168 187 205
N. Ventanas 132 147 162
Quintero 131 146 160
DIESEL USS / Bbl .
Mejillones 147 163 179
SanIsido1 15 17 19
Nehuenco 1 8 9 -
GNL Mejillones CTM3 T 2T
US$ / MMBtu ) -
ue 1 12 13
Kelar 6 7 -
Sanlsido2 | 6 __________________ 7 ___________________ -
GN u16 6 7 -
US$ / MMBtu  Nehuenco 2 7 7 -
Nueva Renca 7 8 -

Promedio estadistico
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ANALISIS POR EMPRESA

En junio, Enel aumentd su generacién en base a diésel, gas En mayo, las empresas Enel, Colbin, AES Andes, Engie, y
natural, hidro, solar, edlico y geotérmica. Por su parte, Colbun Tamakaya fueron excedentarias.

aumento su produccién en base a diésel, carbdn, gas natural,

hidro, solar, y edlico. AES Andes aumentd su generacion con

base a carbdn, hidro, solar y edlico. Engie aumentd su

produccion en base a diésel, carbdn, gas natural, hidro, solar y

eolico. Por ultimo, Tamakaya aumento su produccidn en base a

diésel.
Empresa:
ENEL CHILE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 6 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. | y II) 97,3 95,8 Total Generacién (GWh) 1.844
Carbon 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. |y II) 47,8 35,9 Total Retiros (GWh) 2.154
Gas Natural 667 250 659 Taltal Diésel (Prom. Iy Il) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -310
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1A+TG1B+TV1C) 174,5 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 47
Hid 1.007 293 723
e 140 -
Sol 187 131 275
o L 600
Edlico 159 72 166 70 ~
v
Geotérmica 12 4 14 a e . _/-\/ L 100 g
TOTAL 2.031 751 1.844 § \f/ \—\_/~/ =
70 A F -400
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWHh)
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -140 1 - -900
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
Embalse Ralco 85 74
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS
Empresa:
COLBUN
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Jun 2025 May 2026 Jun 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026 ITEM Jun 2026
Diésel 27 1 19 Santa Maria 61,0 67,2 Total Generacién (GWh) 1.216
Carbon 0 48 219 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. l y Il) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 925
Gas Natural 168 87 380 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 52,1 42,6 Transf. Fisicas (GWh) 291
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. | y Il) 180,3 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 35,48
Hidro 516 164 384
Solar 29 11 28 60 A r 400
Eélico 146 a9 186 40 1 L 200
Total 885 360 1216 g 20 1 - /\/\,\ L~ M—/ o 8
- N/ ~—
= 20 | A\ Vag =
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh) 2 L 200
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -40
Embalse Colbun 70 68 -60 - -400
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacidn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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Empresa:

AES ANDES
GENERACION POR FUENTE (GwWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWHh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 0 N. Ventanas y Campiche 65,2 50,9 Total Generacion (GWh) 1.083
Carbén 815 271 913 Angamos (prom. 1y 2) 57,3 47,0 Total Retiros (GWh) 644
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) 438
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 41
Hidro 32 30 64
Solar 19 25 62 60 7 [ 300
Edlico 40 25 44 40 1
Total 906 352 1083, IR /\/\_/—/\\/.__/\f\/—-——/ r 100
S WY 2
S -20 ~+ r -100 =
2 -40 4
-60 4 F -300
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
IEmpresu:
ENGIE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 3 Andina Carbdn 75,0 50,2 Total Generacion (GWh) 554
Carbdn 292 34 187 Mejillones Carbon 180,0 0,0 Total Retiros (GWh) 746
Gas Natural 240 122 177 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 37,3 42,9 Transf. Fisicas (GWh) -192
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 38
Hidro 18 4 11 120 - - 500
Solar 25 24 56 28 i L 300
Edlico 123 30 120 30 -l 100
Total 698 215 554 a - o)
2 -30 *NV—’_N—‘\_/—/\N-' r-100 g
S 60 - L 300
_90 -
-120 F -500
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
IEmpresa:
TAMAKAYA
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 9 0 8 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 57,4 60,1 Total Generacion (GWh) 8
Carbén 0 0 0 Kelar Diesel (TG1 + TG2 + TV) 138,6 0,0 Total Retiros (GWh) 1
Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) 7
GNL 58 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 0
Hidro 0 0
Solar 0 0 30 r 300
Edlico 0 0 0 20 A
Total 67 0 8 - 107 r 100
S - N s
S -10 r -100
= -20 4
-30 + F -300
8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacicn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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4 . SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a junio de 2026, es de 99 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente CGE accede a menores precios, mientras que Enel accede a los precios mas altos en
comparacion con las distribuidoras restantes.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2021/01%, y los contratos del proceso
2025/02, que corresponde a los contratos vigentes al mes de junio de 2026.

Tabla 4.1: Tabla 4.2:

Precio medio de licitacion indexado a junio de 2026 por Precio medio de licitacion indexado a junio de 2026 por

generador, en barra de oferta” distribuidora, en barra de oferta”

Fuente: CNE Fuente: CNE
Elaboracion: Systep Elaboracion: Systep
EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS \ DISTRIBUIDORA CONTRATOS
US$/MWh US$/MWh
E-CL 131 7.597 Enel Distribucién 102 10.569
ENEL GENERACION 72 8.585 CGE Distribucién 94 9.294
ENDESA 119 1.870 Chilquinta 99 2.731
El Campesino 135 4.021 SAESA 101 1.949
ACCIONA 106 1.111 Precio Medio Muestra 99 24.543
pbengoa 1 57 ......................... 955 ............. * Todos los procesos hasta la fecha indexados a junio de 2026, ponderado por
............................................................. energia contratada del afio 2026

IBEREOLICA CABO LEONES I S.A. 65 860
Aela Generacion S.A. 104 858
HUEMUL ENERGIA (Caman) 53 640
HUEMUL ENERGIA (Coihue) 54 640
PANGUIPULLI 132 165
CONDOR ENERGIA (Esperanza) 59 530
CONDOR ENERGIA (C° Tigre) 57 463
CONDOR ENERGIA (Tchamma) 54 441
San Juan SpA. 140 422
WPD MALLECO (Malleco) 69 398
Pelumpén S.A. 116 350
SONNEDIX COX 72 265
Ibereolica Cabo Leones | S.A. 123 196
WPD MALLECO (Malleco I1) 68 192
Otros 63 3.672
Precio Medio de Licitacion 99 34.230

* Todos los procesos hasta la fecha indexados a junio de 2026, ponderado por
energia contratada del afio 2026

*Para efectos del andlisis no han sido considerados aquellos contratos con término anticipado de contratos aprobado.
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ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

La
produccion solar que representé 34,3% (1.419,1 GWh),
seguida por la generacion edlica que representéd 28,0%

mayor generacion renovable corresponde a la

Figura 5.1:
Generacion renovable histérica

Fuente: CEN

(1.159,5 GWh), luego, hidraulica de embalse que
representd 21,7% (898,6 GWh), hidraulica de pasada que
representd 11,9% (493,5 GWh), biomasa que representd
3,3% (134,6 GWh), bio gas que representdé 0,4% (14,8
GWh), y finalmente, geotérmica que representé 0,3% (14,5

6.0004

5.000

4.000

GWh) %3.000‘
Durante junio de 2026 se registraron 67,4 GWh de energia 20001
solar y edlica vertida. Esto representa una disminucidn de 1.0001
65,5% en comparacién con mayo de 2026 (195,4 GWh) y o EEERR———
una disminucién de 76,6% en relacidn con junio de 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(287,7 GWh) Véase Ia Figura 52 mm Hidraulica de embalse Edlica Bio Masa_ Solar
wm Hidrdulica de pasada == Bio Gas wm Geotérmica
Figura 5.2:
Vertimiento renovable historico
Fuente: CEN
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N° 338 CNE (30-06-2026) que declara y actualiza instalaciones de Generacion y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 6.435 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 11% corresponde a tecnologia
solar (703 MW), un 2% a tecnologia edlica (128 MW), un 1% de tecnologia hidraulica (49 MW), un 17% de tecnologia solar con
BESS (1.096 MW), un 69% de tecnologia BESS (4.419 MW) y un 1% de tecnologia térmica (40 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras
de generaciéon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

Fuente: CNE

FECHA ESTIMADA TIPO DE

PROYECTO RORCNCLS
DE INTERCONEXION TECNOLOGIA NETA (MW)

BESS Atacama Il a6  BESS 1500
BESS Azabache ~ de26 ~ BESS 881
BESS cardor@d ju-26 BESS 20,0

BESS Copiapd Solar ago-26  BESS 2330
BESS Cristales jun-26 BESS 340,0

BESS de Generacion Solar — Etapa2 e Qg-gz 777777777777777777 BESS 1 50

BESS Diego de Almagro Sur |l jun-26 BESS 228,0
| mar-27 BESS . 308,3

BESS Estepan . L . BESS o 2300
BESS GranTSP0. . =~.=... === sept26 BESS 200,0

BESS La Pampina ~ mar-27 - BESS - 1590
BESS Las Salinas oct26 BESS 200,0

BESS Lunade Verano SePE26 o] BESS 3000 .
BESS Luz delNorte oct26 BESS 141,0

BESS M0 now-26 BESS 16,4

BESS Monte Aguila may-27 BESS 240,0

BESS Parque Fotovoltaico Malgaridall abr-27 BESS 200,0

BESS Proyecto Agarrobal 200 MW T enezr T e g
BESS Tamango on-27 BESS 28,0

BESS Tarapaca mar-27 BESS 336,0

BESS valle de los Vientos e qg-gz 777777777777777777 BES§ 7777777777777 360
BESSValedelSol ene27 | BESS 1500
CH Los Lagos w27 Hidrauica 48,7
Copiapo Solar _ago-26 Solar + BESS L 255,0

CRCA La Pampina ~ mar-27 __Solar + BESS o 159,0
CRCA Luna de Verano _sept26  Soar+BESS 80
Cristales jun-26 Solar + BESS 400,0

Doina Luzma dic-26 Térmica 40,0

Etapa 1 Atacama Solar — BESS fase Ill
Librillo BESS

Pampas (almacenamiento)

Pampas (componente edlico)

Pampas (componente Solar)
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PROYECTOS EN EVALUACION DE
IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

™

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacion en calificacidn, a junio de 2026, totalizan 13.021 MW con una
inversion de MMUSS 18.422, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 98.376 MW con una inversién de MMUS$
160.115 (ver Tabla 7.1).

Durante el mes de junio, 1 proyecto entré en calificacion, el cual corresponde a la “Planta Fotovoltaica Santa Carolina”, la cual
corresponde a un proyecto hibrido (solar + BESS) de 12.49 MW, ubicado en la comuna de Lampa, Regién Metropolitana.

Durante este mes se aprobaron 8 proyectos hibridos solar + BESS (362,48 MW), 1 proyecto edlico (167 MW), 1 proyecto solar
fotovoltaico (200 MW) y 1 proyecto mixto de tecnologias solar + diésel (9 MW). Por ultimo, durante este mes se desistieron 2
proyectos hibridos solar + BESS (18 MW), 1 proyecto hibrido edlico + BESS (247,5 MW) , 1 proyecto solar fotovoltaico (7,4 MW) y
1 proyecto de almacenamiento BESS (200 MW).

Tabla 7.1:
| Proyectos de generacion aprobados y en calificacion de estudio de impacto ambiental en el Sistema Eléctrico Nacional

Fuente: SEIA

EN CALIFICACION APROBADOS

TIPO DE COMBUSTIBLE POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION
‘ (MW) (MMUSS) (MW) (MMUSS)
Edlico 2.671 4.353 19.171 31.314
T O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 039266654 .................
- 20452180 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 44913 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 71114 ,,,,,,,,,,,,,,,,
T 6 0 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 5 975066343 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
s O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0170 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 710 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
T O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 529806575 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
e O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O .......................................... 463 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 932 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
v _128 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 12703013603 ,,,,,,,,,,,,,,,,
T O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O ......................................... 1 6358450 .................
e 1 520 .................................... 170731472906 .................
e O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O ............................................. 9 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 2 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
T ——— 5160720661369597 .................
P ——— 1 6932899 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1 234 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1 748 .................
I O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O ............................................ 5 O .......................................... 1 60 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Total 13.021 18.422 98.376 160.115

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

l COMISION NACIONAL DE ENERGIA C N gl NSt
BN | DE ENERGIA
° Se publica la Resolucidon exenta N°364, que Aprueba Bases de Licitacién Publica Nacional e Internacional para el
Suministro de Energia y Potencia Eléctrica para Abastecer los Consumos de Clientes Sometidos a Regulacién de
Precios, Licitacion Suministro 2026/01 (ver mas).
° Se publica Informe Técnico al que se refiere el articulo 163° de la Ley General de Servicios Eléctricos, con el
objetivo de fundamentar las razones que recomiendan la dictacion de un decreto de racionamiento (ver mas).
° Se publica Propuesta Preliminar de Obras Necesarias y Urgentes Afio 2026 (ver mas).
° Se publica Informe Final Preliminar Estudio de Valorizacion de las Instalaciones de los Sistemas de Transmisién
Zonal y Dedicada correspondiente a proceso cuadrienal 2024 — 2027 (ver mas).
° Se publica Oficio ORD. N°686/2026 que comunica extension de plazo de entrega del Informe Final Preliminar
Estudio de Valorizacién de las Instalaciones de los Sistemas de Transmisién Nacional, cuya nueva fecha de
entrega es el viernes 11 de septiembre de 2026 (ver mas).
° Se publica la Resolucién exenta N°341, que Autoriza la ejecucién de las obras de transmisién del proyecto
“Nueva S/E Seccionadora Rucalhue” que se indican, de Rucalhue Energia SpA, de acuerdo con lo establecido en
el inciso segundo del articulo 102° de la Ley General de Servicios Eléctricos (ver mas).
pe Ministerio de
l MINISTERIO DE ENERGIA x|, Energia
° Se publica la Ley de Proteccion Tarifaria Eléctrica (ver mas).
° Se publica Resolucién exenta N°45, de 2026 que aprueba Ruta Energética 2026 — 3030 Compromisos y et

Prioridades en Energia (ver mas).

° Se publica el Informe Preliminar Proceso de Planificacion Energética de Largo Plazo 2028 — 2032 (ver mas).

COORDINADOR ELECTRICO NACIONAL
[ ]
%+

L]
° Se publica una nueva versién del Estudio de Seguridad de Abastecimiento (ESA) Periodo Junio 2026 — Mayo 'E. COORDINADOR
as — ~r A
2027, que evalua las condiciones de operacidn del Sistema Eléctrico Nacional para los préximos 12 meses s ELECTRICO NACIONAL
bajo distintos escenarios (ver mas). e
[ ]
° Se publica un Complemento a la Propuesta de Expansion de la Transmisién Proceso de Planificacion de la

Transmisién 2026 (ver mas).

A .
| SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD Y COMBUSTIBLES —‘ @
|
° SEC multa a SAESA con més de $64 millones por falta de mantenimiento en zona costera de Valdivia (ver
mas).
° SEC formula cargos a Chilquinta por prolongados cortes de suministro eléctrico en la Regién de Valparaiso
(ver mas).
° SEC rechaza denuncia de Interchile contra el Coordinador Eléctrico Nacional por investigacién del apagdn del

25F (ver mas).

l Senado de la Republica de Chile

° El Congreso Nacional ha dado su aprobacidon al proyecto de ley de proteccion tarifaria eléctrica,
correspondiente al boletin N°18.384-08 (ver mds).
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https://www.sec.cl/sec-multa-a-saesa-con-mas-de-64-millones-por-falta-de-mantenimiento-en-zona-costera-de-valdivia/
https://www.sec.cl/sec-formula-cargos-a-chilquinta-por-prolongados-cortes-de-suministro-electrico-en-la-region-de-valparaiso/
https://www.sec.cl/sec-formula-cargos-a-chilquinta-por-prolongados-cortes-de-suministro-electrico-en-la-region-de-valparaiso/
https://electromineria.cl/sec-rechaza-denuncia-interchile-coordinador-electrico-investigacion-apagon-25f/
https://electromineria.cl/sec-rechaza-denuncia-interchile-coordinador-electrico-investigacion-apagon-25f/
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/07/31/44513/01/2847011.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/07/31/44513/01/2847011.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/07/02/44489/01/2832417.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/07/02/44489/01/2832417.pdf
https://energia.gob.cl/sites/default/files/documentos/20260724_informe_preliminar_pelp_2028-2032.pdf
https://energia.gob.cl/sites/default/files/documentos/20260724_informe_preliminar_pelp_2028-2032.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/07/Bases_Definitivas_2026_01.zip
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/07/Bases_Definitivas_2026_01.zip
https://media.licdn.com/dms/document/media/v2/D4D1FAQG0bpgz3njgGw/feedshare-document-pdf-analyzed/B4DZ9M.FhZI0Ag-/0/1783702773661?e=1785369600&v=beta&t=2VpQusTZRj1l2jAdRavvxNqKv0elRALfdfsgREiY3lU
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Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:

Datos de . Resumen Suministro a Datos de
.. Precios .
la Operacién por Empresa Clientes Regulados Infraestructura

Revisa SystepAl, nuestra nueva plataforma para el monitoreo del
mercado eléctrico:

Wi SystepAl

CONTACTENOS PARA MAYOR INFORMACION:

Ivan Rudnick G. Pablo Lecaros V. Guillermo Retamal V.
: Gerente de Mercados : Lider de Proyectos de Mercados
Director : Eléctricos y Regulacién : Eléctricos y Regulacion
irudnick@systep.cl plecaros@systep.cl gretamal@systep.cl
reporte@systep.cl |  www.systep.cl | RRSS m . 4
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