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EDITORIAL

Generacion renovable en expansion: ¢Cuales son los nuevos tipos de demanda
para contrarrestar el vertimiento?

El Sistema Eléctrico Nacional (SEN) cerré el mesde marzo de 2026
con una capacidad instalada (potencia maxima bruta) de
aproximadamente 39,6 GW! (considerando las centrales en
prueba), de las cuales el 75,8% corresponde a fuentes renovables.
La energia solar lidera con 13 GW, seguida por la edlica con 6,4
GW, mientras que la capacidad instalada de los sistemas de
almacenamiento (BESS) alcanzd los 3,2 GW2. Durante el afio 2025,
el SEN tuvo una generacién bruta acumulada de 85,4 TWh con una
participacion ERNC del 44% (24% solar y 14,3% edlica). Como
contraparte, la demanda eléctrica registr6 un crecimiento
marginal de apenas 0,4% en 20253, con una demanda maxima de
13 GWh/h%. A esto se suma otro factor fundamental del sistema,
la demanda y generacién no estan distribuidas de forma uniforme
y simétrica a lo largo del SEN

La brecha entre la capacidad de producir (generar) y lo que
efectivamente se demanda en el norte del pais, sumado a las
restricciones de transmisidn existentes, es una de las principales
causas de vertimiento de energia que enfrenta el SEN. La
concentracion de demanda en la Regidon Metropolitana y la alta
penetracion solar en el norte del pais ha reforzado el
comportamiento operacional del sistema, marcando durante el
dia flujos Norte->Sur, mientras que durante la noche los flujos se
invierten en sentido Sur->Norte, aunque habrd que ver cémo
evolucionara esto con el ingreso masivo de proyectos de
almacenamiento. La sobre instalacidn de centralesrenovables ha
incrementado las exigencias sobre el sistema de transmisién y
agrava la congestién en los principales corredores del SEN. La
consecuencia directa es el vertimiento, en 2025 se registré una
reducciéon de generacidn hidrdulica, solar y edlica equivalente a
6,2 TWh> (en 2024 el vertimiento fue de 5,4 TWh, lo que
representa un incremento del 14%), de los cuales 4,4 TWh
corresponden a generacion solar.

La gran concentracion geografica y el crecimiento de cargas en el
norte, principalmente mineras, ayudan a contrarrestar el
vertimiento de la generacién de centrales renovables, aunque no
ha sido suficiente vista la sobre instalacidon de generadores. Una
consecuencia directa de este desequilibrio quedd en evidencia
durante el apagén del 25 de febrero de 2025, cuando una
perturbacién en el sistema derivé en un colapso total que afectd
gran parte del pais, desconectando la generacidn del norte con la
gran demanda de la zona centro-sur. Esto expuso lo vulnerable
que es el sistema y lo dependiente que es en su sistema de 500 kV
(que actualmente no cuenta con redundancias ante eventos de
contingencia extrema) para la operacion diaria y habitual.

El crecimiento de la demanda permite absorber parte de la
energia actualmente vertida y potencialmente reducir,
dependiendo de su ubicacidn, la congestion en los corredoresde

1 Fuente: Informe mensual CEN abril 2026.

2 Fuente: Informe monitoreo 2025 CEN

3 Fuente: Balance 2025 ACERA

4 Fuente: Reporte Energético SEN enero 2026 CEN
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transmisién. Aquellas cargas que se encuentran proximas a las
centralesrenovables del norte, donde se encuentrael mayor nivel
de vertimiento, contribuyen mejor al equilibrio operacional del
sistema. Por lo tanto, atraer demanda al sistema de forma
estratégica representaria un beneficio econémico, de eficiencia
operacional y de seguridad para el sistema.

Nuevos proyectos de demanda

El Servicio de Evaluacion Ambiental (SEA) cerré el afio 2025 con
un monto histérico de aprobaciéon ambiental de US$41.530°
millones en 356 proyectos. El sector energético lideré con un
monto de US$19.669 millones, que corresponde al 47,3% de la
inversién total, en 124 proyectosaprobados y el sector de mineria
con un monto de US$9.131 millones, equivalentes al 21,9% del
monto total, en 41 proyectos aprobados. En la siguiente tabla se
muestran los principales proyectos de energia y mineria
aprobados por el SEIA en 2025:

Tabla E.1:
Principales proyectos aprobados por el SEIA en 2025

Consumo

Inversion
[MW]

Proyecto MMUSDS
Planta de Hidrégeno y Amoniaco Verde —
Volta

Punto de conexién

S/E Los Changos

| Modificaciones Minera Escondida 2.300 20 S/E OGP1
| Modernizacién de la Fundicién Paipote 1.378 =126 S/E Cardones
1104 <47 S/E Las Tértolas

Modificaciones a minera Los Bronces S/E Santa Filomena
Tras el cambio de gobierno, el Servicio de Evaluacién Ambiental
volvid a ser foco en el debate econdmico y energético. La
administracion del ejecutivo tiene una agenda enfocada en
acelerar inversiones, reducir tiempo de tramitacién y destrabar
proyectos. Uno de los efectos visibles fue el ingreso de 58
proyectos por US$22.258 millones’, la mayor parte corresponde a
mineria, energia y obras de infraestructura estratégica. En la
siguiente tabla se muestran las principales obras ingresadas en el
SEIA entre marzo y mayo de 2026:

Tabla E.2:
Principales proyectos ingresados en el SEIA en marzo-mayo 2026

Punto de
conexion
S/E Chuquicamata

Consumo
[(MW]

Inversion
MMUSDS

‘ Proyecto
| Continuidad Operacional Minera El Abra
‘ Nueva Planta Concentradora Minera

8
Escondida 5.150 200 S/E EGP
Modificacion Proyecto TED 3.100 =160 S/E Nueva Salar
P Mi L M E L i
royecto Minero Lobo Marte 1500 80 S/E La Coipa

S/E Carrera Pinto
La tabla refleja una reactivacién de proyectos mineros, asociados
a altos consumos energéticos y nuevas exigencias para el sistema
de transmision. En la Propuesta de Expansion de la Transmision
2025 del Coordinador Eléctrico Nacional, se proyecta que la

5 Fuente: Reducciones ERV diciembre 2025
6 Fuente: Servicio de Evaluacién Ambiental
7 Fuente: Inversién SEIA marzo-mayo

8 Fuente: DIA; 00.Capitulo 01
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https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/04/Informe-Monitoreo-2025.pdf
https://www.acera.cl/acera-presenta-balance-2025-del-sistema-electrico-de-los-records-renovables-al-desafio-de-la-ejecucion/
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/01/CEN_Reporte_Energetico_SEN_Ene26-1.pdf
https://www.coordinador.cl/operacion/documentos/reducciones-de-generacion-renovable/reducciones-erv-2025/
https://www.sea.gob.cl/noticias/sea-cierra-2025-con-record-historico-aprobacion-ambiental-supera-usd41500-millones
https://www.gob.cl/noticias/record-de-inversion-en-los-primeros-dos-meses-de-gobierno-se-ingresaron-proyectos-al-seia-por-us-22258-millones/
https://infofirma.sea.gob.cl/DocumentosSEA/MostrarDocumento?docId=2026/03/16/ec52-cfa9-41d1-a1f9-29f290f1e6ba

demanda de la Regién de Antofagasta podria aumentar desde 30
TWh hasta 70 TWh? hacia 2044, impulsada principalmente por
proyectos mineros, desaladoras e hidrégeno verde.

Otros grandes clientes

Las plantas desaladoras son instalaciones que extraen la sal y
otros minerales del agua de mar para producir agua potable o
agua para uso industrial. En el contexto del norte de Chile, donde
la escasez hidrica es una realidad y la industria minera requiere
altos volumenes de agua para sus operaciones, las desaladoras
son unasolucién estratégica y esencial. Sin embargo, su operacion
requiere un alto consumo energético, una planta desaladora
puede consumir 2,5a 3 kWh por cada metro cubico de agua®®. En
Chile, la capacidad total de desalacidon alcanza aproximadamente
los 10.583 L/s!1, lo que equivale a un consumo eléctrico estimado
entre 834 y 1.168 GWh anuales!?, transformandose en cargas
importantes para el SEN. En el contexto actual, con multiples
proyectos mineros nuevos o en expansion que se encuentran en
calificacién por el SEIA, implicardn la proliferacién de desaladoras
en la franja costera del norte del pais, concentrando un polo de
demanda eléctrica.

El hidrégeno verde es otra fuente de demanda estratégica con
alto potencial en el norte del pais. Se obtiene mediante la
electrdlisis del agua utilizando energia proveniente de energias
renovables. Puede utilizarse como combustible en la industria
pesada, transporte (incluyendo camiones y buques) y como
materia prima para producir amoniaco verde destinado a
fertilizantes!>.  Su  produccién requiere tres  insumos
fundamentales; energia eléctrica renovable, agua y acceso a
puertos para la exportacion. En este contexto, la gran generacion
renovable, la industria minera del norte y la infraestructura
portuaria de la regién, conforman una base para proyectos de
hidrégeno verde.

A lo anterior se suma el impacto que tendra la electromovilidad
enla demanda eléctricadel sistema durante las préximas décadas
en la zona centro del pais. La incorporacién masiva de vehiculos
eléctricos podria elevar su consumo desde cercade 120 GWh en
2025 hasta mas de 15.650 GWh4 en 2045, de los cuales 3.000
GWh estarian en la ciudad de Santiago, impulsada principalmente
por las instalaciones de las distribuidoras Enel Distribucion y CGE.

Por ultimo, el crecimiento de los data centers en Chile se ha
acelerado por la expansién de la inteligencia artificial, los servicios
cloud vy la digitalizacién. La demanda de estos proyectos podria
alcanzar los 2,4 GW hacia 203213, con inversiones proyectadas
superiores a US$4.000 millones. La expansién proyectada de los
data centers convertird a estas instalaciones en una de las cargas
principales del SEN en la zona centro. No obstante, este
crecimiento de demanda en la zona centro no solucionaria el
problema de vertimiento de energias renovables en el norte del
pais.

En unos aflos mas, la incorporacion de la linea de transmision de
corriente continua de alta tensidon (HVDC) permitiria aumentar
significativamente la capacidad de transmisiénl®, reducir las
pérdidas de transmisidon ante distancias largas y robustecer el
control de flujo de potencia, lo que es favorable paralos proyectos
actuales y futuros que requieran un alto consumo en la zona

9 Fuente: Propuesta Final PET 2025

10 Fuente: The state of desalination and brine production, CE
11 Fuente: Catastro ACADES

12 Considerando Unicamente el proceso de desalacidn.

13 Fuente: Estrategia nacional del hidrégeno verde
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centro.Sin embargo, cabe preguntarse si esta infraestructura sera
suficiente para abastecer las nuevas cargas que se proyectan en
la zona centro del pais, considerando que el dimensionamiento
del enlace HVDC se definid en un contexto sistémico distinto al
actual.

Estado actual de la normativa

La conexidon de nuevas cargas al SEN inicia con el proceso de
acceso abierto conforme a la Ley General de Servicios Eléctricos
(LGSE). Si no existe espacio en el punto de conexion solicitado, las
vias para habilitarlo se encuentran en el Plan de Expansion de la
Transmision (PET) y en los mecanismos de obras urgentes; el
articulo 102° de la LGSE, que permite a desarrolladores proponer
nuevas obras y con la reciente Ley 21.721 permite también a
desarrolladores de proyectos de generacién (pero no de
demanda) proponer obras de ampliacion en instalaciones de
transmisién de uso publico, y el articulo 91° bis, que establece un
procedimiento exclusivo para la ejecucion de obras liderado por
la CNE. En este contexto, quizas sea importante que se flexibilice
el mecanismo de obra urgente para obras de ampliacién,
incluyendo a desarrolladores de proyectos de demanda.

Por otro lado, existen también otros detalles en la normativa que
deben serresueltos, como seria lo relacionado con la calificacion
de instalaciones del SEN, en caso de que un proyecto de gran
escala requiera conectarse directamente al sistema de 500 kV.
Este debera considerar que sus instalaciones en dicha tension
pasardn a ser automdticamente instalaciones de transmisién
nacionall’, sujetas a remuneracion tarifaria pagada por todos los
clientes del sistema, por lo que la normativa vigente deberia
adecuarse para regular este tipo de situaciones.

Reflexiones finales

El Sistema Eléctrico Nacional ha avanzado en adoptar una matriz
con generacion renovable, pero el verdadero desafio estd en
alcanzar un punto de equilibrio eficiente entre ofertay demanda,
ayudado con la regulacion y la normativa. La incorporacion de
nuevas cargas, como la mineria y las desaladoras enla zona norte,
junto con la electromovilidad y data centers en la zona centro,
debe desarrollarse de manera coordinada con la expansion de la
generaciény la transmisién, permitiendo, eventualmente reducir
el vertimiento de generacion.

En paralelo, revisar los criterios tradicionales de seguridad del
sistema, en particular del criterio N-1, cobra especial relevancia
cuando se trata de consumidores estratégicos o de cardcter
especial, como los data centers y las grandes mineras, cuyas
exigencias de continuidad podrian requerir esquemas especificos
de suministro, sin necesariamente trasladar sus costos al resto de
la demanda. Estas instalaciones demandan niveles de calidad,
seguridad y continuidad de suministro que el SEN, en su
configuracién actual, probablemente no estd en condiciones de
garantizar. Entonces, la pregunta que emerge, ise quiere avanzar
hacia un sistema eléctrico mas confiable y atractivo para grandes
consumidores estratégicos? Y, de ser asi, écudles deben ser los
mecanismos necesarios para garantizar una expansion eficiente
del sistema que facilite su incorporaciény al mismo tiempo asigne
adecuadamente los costos entre los beneficiarios?

14 Fuente: Informe Definitivo Previsiéon de Demanda 2025-2045
15 Fuente: Reporte Sector Eléctrico — octubre 2025

16 Fuente: Reporte anual de desempefio del SEN, CEN abril 2026
17 Fuente: ITD calificacién 2024-2027
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https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/04/CEN-Reporte-Art-72-15-ano-2025-21-04-2026.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2024/08/Res-Exta-460-ITD-Calificacion-2024-2027.pdf

ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En abril, la generacién total del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) alcanzé los 6.880 GWh/mes, lo que representa una disminucién de
-6,9% en comparacién con marzo de 2026 (7.389 GWh/mes) y un incremento del 1,6% en relacién con abril de 2025 (6.775
GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participacidon de la generacién hidraulica de embalse, hidraulica de pasada, gas, diésel se redujo en 25%, 13%, 13%, 58%,
respectivamente, en comparacién con abril de 2025. En contraste, la generacion edlica, solar, carbon aumentd en un 24%, 26%,
9%, respectivamente, respecto al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la generacidn bruta registrada en abril, la potencia maxima alcanzo los 10.915 MW el dia 27, mientras que la minima
fue de 7.712 MW el dia 19. La Figura 1.2 ilustra el ciclo de generacién a lo largo del mes, evidenciando una mayor produccidn
durante los dias habiles y una disminucién durante los fines de semana y dias festivos.

Durante el mes de abril estuvieron en mantenimiento mayor las centrales hidraulicas: Pehuenche (30 dias), Pangue (30 dias), Ralco
(30 dias), Colbun (25 dias), Angostura (23 dias), La Confluencia (5 dias), Rucue (4 dias) y Cipreses (3 dias); a carbon: IEM (30 dias),
Guacolda 4 (18 dias), Angamos-ANG1 (5 dias) y Angamos-ANG2 (2 dias); a gas: Nehuenco 9B (11 dias), Tocopilla-U16 (7 dias),
Nehuenco Il (7 dias) y San Isidro Il (3 dias); solares: Cerro Dominador (4 dias); y diésel: Llanos Blancos (1 dia).

Figura 1.1: Figura 1.2:
Energia mensual generada en el SEN Generacion bruta del SEN
Fuente: CEN Fuente: CEN
Abril 2025 Abril 2026 12.0007
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Figura 1.3:

En abril, la energia embalsada en el SEN fue inferior en Energia almacenada en principales embalses

comparacidon con 2025 (con una variacion de -44,3%) y se
ubico por debajo del promedio histdrico (1994-2025) (con Fuente: CEN

una variacién de -27,7%) (ver Figura 1.3). 6.000-
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Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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COSTOS MARGINALES

En abril de 2026 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 36,6 USS/MWh, lo cual registré una variacién de 10,7% con
respecto a marzo de 2026 (33,1 USS/MWh), y una variacién de -52,4% respecto a abril de 2025 (77,0 USS/MWh).

En abril de 2026 el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220 fue de 43,0 USS/MWh, lo cual registrd una variacién de 5,4% con
respecto a marzo de 2026 (40,8 USS/MWh), y una variacién de -55,0% respecto a abril de 2025 (95,5 USS/MWh).

Figura 1.4:
Principales costos variables* y costo marginal promedio
diario para Crucero 220 kV

Fuente: CEN
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Figura 1.5:
Principales costos variables* y costo marginal promedio
diario para Alto Jahuel 220kV

Fuente: CEN
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*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacién del formato del Programa de Operacion del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.

Durante el mes de abril se observaron variaciones de costos
marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente debido a la
congestion en las lineas de transmision que unen el centro y sur
del sistema (ver Figura 1.6).

Figura 1.6:
Costo marginal promedio de abril en barras
representativas del sistema

Fuente: CEN
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Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los Ultimos balances
e informes de programacion y operacion del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real del sistema a la
fecha, la proyeccién de la demanda considera un crecimiento
total de 0,86% para mayo de 2026 respecto a mayo de 2025. Se
definieron tres escenarios de operacion distintos: un Caso Base,
qgue considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un Caso
Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmisidon considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se
modelaron, pudiendo existir divergencias en los costos
marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 7.012 MW de nueva capacidad, de los cuales 1.380
MW son solares, 508 MW son edlicos, 40 MW son diésel, 348
MW son gas y 4.736 MW son almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que
dan cuanta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidroldgica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

Figura 2.1:
Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)

Percentiles 0y 100 Percentiles 5y 95
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Promedio estadistico
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La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El area azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5%
y 95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias
simuladas, mientras que el area celeste incluye el 100% de los
valores estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

El 21 de mayo se realizaron trabajos de mantencién en el
circuito N°2 de 500 kV entre Pan de Azucar y Polpaico, los que
se extendieron por 4 dias. Producto de esta situacidn, se
registraron desacoples norte-centro en horas de alta
penetracion solar.

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS BAJO BASE ALTO

Precios Combustibles

Campiche
Angamos*
Guacolda*
Andina
Hornitos
Santa Maria

CARBON
Us$/Ton

N. Ventanas
Quintero
Mejillones
San Isidro 1

DIESEL US$ / Bbl

Nehuenco 1
Mejillones CTM3
u16

Kelar

San Isidro 2

u16

Nehuenco 2

GNL
Us$ / MMBtu

GN
USs$ / MMBtu

Nueva Renca

*Se considera el promedio de las unidades

Promedio estadistico Caso Base

CHARRUA 220

Fuente: Systep
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ANALISIS POR EMPRESA

En abril, Enel aumentd su generacion en base a diésel, edlico y
geotérmica, mientras que disminuyd su generacion en base a
gas natural, hidro y solar. Por su parte, Colbin aumentd su
produccion en base a diésel, hidro y edlico, mientras que
disminuyd su generacion en base a carbon, gas natural y solar.
AES Andes aumentd su generacion solar y edlico, mientras que
disminuyd su generacion en base a carbon e hidro. Engie
aumentd su produccidon en base a carbon, hidro y edlico,
mientras que disminuyd su generacion en base a gas natural y

Empresa:
ENEL CHILE

GENERACION POR FUENTE (GWh)

COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWHh)

solar. Por ultimo, Tamakaya aumento su produccién en base a
diésel.

En abril, las empresas Enel, Colbun, AES Andes, Engie, y
Tamakaya fueron excedentarias.

TRANSFERENCIA DE ENERGIA

iTEM Abr 2026

TECNOLOGIA Abr 2025 Mar 2026 Abr 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026
Diésel 0 0 1 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. l y Il) 97,3 95,8 Total Generacién (GWh) 1.696
Carbon 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. |l y Il) 47,8 35,9 Total Retiros (GWh) 2.192
Gas Natural 702 645 627 Taltal Diésel (Prom. 1y II) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -496
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1A+TG1B+TV1C) 174,5 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 5
Hidro 797 612 575
140 ~
Sol 244 355 306
et - 600
Edlico 150 155 178 70 A
>
Geotérmica 10 7 10 g . ™ Y o~ 100
TOTAL 1.902 1.773 1.696 g \// \—\f/ g—
-70 4 r -400
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh)
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -140 1 - -900
6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4
Embalse Ralco 85 74
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
Empresa:
COLBUN
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Abr 2025 Mar 2026 Abr 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026 iTEM Abr 2026
Diésel 16 1 1 Santa Maria 61,0 67,2 Total Generacién (GWh) 936
Carbon 0 183 172 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 885
Gas Natural 333 324 269 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. |y Il) 52,1 42,6 Transf. Fisicas (GWh) 51
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. | y Il) 180,3 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 7,30
Hidro 388 269 304
Solar 42 44 29 60 1 r 400
Eélico 110 125 160 40 1 L 500
20
Total 888 946 936 § /\/\a\ LT P 0 g
- N/ ~—
= 20 | A\ Vagl >
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (US$/MWh) 3 L -200
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -40
Embalse Colbun 70 68 60 1 - -400
6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4
2023 2024 2025 2026

Fisico Energia GWh

—Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacicn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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Empresa:

AES ANDES
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Abr 2025 Mar 2026 Abr 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026 iTEM Abr 2026
Diésel 0 0 0 N. Ventanas y Campiche 652 509 Total Generacién (GWh) 874
Carbon 500 763 664 Angamos (prom. 1y 2) 57,3 47,0 Total Retiros (GWh) 622
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) 252
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 17
Hidro 77 98 93
Solar 33 58 63 60 7 [ 300
" 40 ~
Edlico 37 51 55
Total 648 970 874 - 20 100
s WY 2
S 20 - r -100 =
= -40
-60 r -300
6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 10 12 2 4
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
Empresa:
ENGIE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Abr 2025 Mar 2026 Abr 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026 iTEM Abr 2026
Diésel 0 0 0 Andina Carbén 75,0 50,2 Total Generacién (GWh) 457
Carbon 358 183 188 Mejillones Carbon 180,0 0,0 Total Retiros (GWh) 659
Gas Natural 135 164 115 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 37,3 42,9 Transf. Fisicas (GWh) -202
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 13
Hidro 8 6 7 120 - - 500
90 ~
Solar 39 81 69 0 | L 300
Edlico 80 69 78
30 A —_— - 100
Total 620 503 457 a - o)
2 -30 - r -100 =
2 60 =
” i F -300
= -90
-120 F -500
6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$S
Empresa:
TAMAKAYA
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Abr 2025 Mar 2026 Abr 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026 iTEM Abr 2026
Diésel 30 2 20 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 57,4 60,1 Total Generacion (GWh) 20
Carbon 0 0 0 Kelar Diesel (TG1 + TG2 + TV) 138,6 0,0 Total Retiros (GWh) 8
Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) 12
GNL 25 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 1
Hidro 0 0 0
Solar 0 0 0 30 4 r 300
Eélico 0 0 0 20 A
Total 55 2 20 10 ~ - 100
g,; [0}
g - A" 2
E -10 A r -100
_20 -
-30 A r -300
6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4 6 8 1012 2 4
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacicn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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4 . SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a abril de 2026, es de 98 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente CGE accede a menores precios, mientras que Enel accede a los precios mas altos en
comparacion con las distribuidoras restantes.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2021/01%, y los contratos del proceso
2025/02, que corresponde a los contratos vigentes al mes de abril de 2026.

Tabla 4.1: Tabla 4.2:
Precio medio de licitacion indexado a abril de 2026 por Precio medio de licitacion indexado a abril de 2026 por
generador, en barra de oferta” distribuidora, en barra de oferta”
Fuente: CNE Fuente: CNE
Elaboracion: Systep Elaboracion: Systep

EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS \ DISTRIBUIDORA CONTRATOS \
USsS/MWh USsS/MWh
E-CL 130 7.597 Enel Distribucién 101 10.569
ENEL GENERACION 71 8585 CGE Distribucidn o 93 S 9294 o
ENDESA 18 180 chilquinta e am
fcampesio 134 2021 saEsA w0 T
ACCIONA 106 - 1111 Precio Medio Muestra 98 24.543
Abengoa 157 - 955 *Todos los procesos hasta la fecha indexados a abril de 2026,
S ponderado por energia contratada del afio 2026
IBEREOLICA CABO LEONES I S.A. 65 860
nelaGeneracionsA. 104 .................... 8 58 ..........
HUEMUL ENERGIA (Caman) 53 640
HUEMUL ENERGIA (Coihue) 54 o 640 o
PANGUIPULLI 132 165
CONDORENERGIA (Esperanza) 59 -------------------- 5 30 ----------
CONDOR ENERGIA (C° Tigre) u,,,,,,ms,;, uuuuu 463
CONDOR ENERGIA (Tchamma) o 54 S 441 o
sanluansph 1 1 ;l; MMMMUMMMMZ-ZJ; 7777777777
T 68 .................... 3 98 ..........
PelumpénsA 1 16 30
SONNEDIX COX o 72 S -2-6-5- o
Ibereolica Cabo Leones ISA. I 2; YYYYYYYYYYYYYYYYYYY 1Y9; --------- )
WPD MALLECO (Mallecott) 68 .................... 1 92 ..........
Otros 63 3.672
Precio Medio de Licitacion 98 34.230

*Todos los procesos hasta la fecha indexados a abril de 2026, ponderado
por energia contratada del afio 2026

*Para efectos del andlisis no han sido considerados aquellos contratos con término anticipado de contratos aprobado.
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ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

En abril de 2026, la mayor generacidon renovable Figura 5.1:

corresponde a la proqucaén solar que representé 42,5% Generacién renovable histérica

(1.803,6 GWh), seguida por la generacién edlica que

representd 25,5% (1.083,5 GWh), luego, hidraulica de Fuente: CEN
embalse que representd 16,0% (677,6 GWh), hidraulica de 6.000

pasada que representd 12,3% (523,8 GWh), bio masa que 5.000

represento 3,2% (136,4 GWh), bio gas que representd 0,3%
(13,3 GWh), y finalmente, geotérmica que representd 0,2%
(10,0 GWh).

Durante abril de 2026 se registraron 364,5 GWh de energia
solar y edlica vertida. Esto representa una disminucién de 1000
26,6% en comparacion con marzo de 2026 (496,9 GWh) y 0

4.000

3.000

(GWh)

2.000

57 9%113%57 911357911357 9111357 9111 3
un aumento de 9,9% en relacion con abril de 2025 (331,6 2021 2022 2023 2024 2025 2026

GWh) Véase la Figura 5.2. mm Hidraulica de embalse Edlica Bio Masa Solar

mm Hidraulica de pasada  wm Bio Gas wm Geotérmica

Figura 5.2:
Vertimiento renovable historico

Fuente: CEN
F50%
2.000 A
F40%
—_ o
= 3
1.500 1
o L 30% §
5 £
Pt c
o )
= 1.000 L 20% 2
© &
500 F10%
56 7 8 9101112 1 2 3 4 5 6 7 8 91011121 2 3 4 5 6 7 8 91011121 2 3 4
2023 2024 2025 2026
Generacién Solar Generacion Edlica === % Reduccién Edlica === 9% Reduccion Solar
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N°® 221 CNE (30-04-2026) que declara y actualiza instalaciones de Generacion y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 7.009 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 13% corresponde a tecnologia
solar (890 MW), un 7% a tecnologia edlica (473 MW), un 0% de tecnologia hidraulica (0 MW), un 16% de tecnologia solar con BESS
(1.096 MW), un 64% de tecnologia BESS (4.510 MW) y un 1% de tecnologia térmica (40 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras

de generaciéon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

FECHA ESTIMADA

PROYECTO

DE INTERCONEXION

Fuente: CNE

TIPO DE
POTENCIA

TECNOLOGIA NETA (MW)

BESS Atacama Il

BESS Azabache

BESS Cardonal

BESS Copiap6 Solar

BESS Cristales

BESS de Generacion Solar — Etapa 2

BESS Diego de Almagro Sur I

BESS DUNE

BESS Estela

BESS Estepa Il

BESS Gran Teno

BESS Kallpa (Ex Santa Lya)

BESS La Pampina

BESS Las Salinas

BESS Lile

BESS Luna de Verano

BESS Luz del Norte

BESS Mirlo

BESS Parque Fotovoltaico Malgarida I

BESS Proyecto Algarrobal 200 MW

BESS Sol de Los Andes

BESS Tarapaca

BESS Valle de los Vientos

BESS Valle del Sol

Copiapé Solar

CRCA La Pampina

CRCA Luna de Verano

Cristales

Dofia Luzma

Librillo BESS

Pampas (almacenamiento)

Pampas (componente edlico)

Pampas (componente Solar)

Para mayor detalle sobre expansion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura del SEN.
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PROYECTOS EN EVALUACION DE
IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

™

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacion en calificacion, a abril de 2026, totalizan 14.257 MW con una inversion
de MMUSS 20.564, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 97.284 MW con una inversién de MMUSS 158.501
(ver Tabla 7.1).

Durante el mes de abril, 2 proyectos entraron en calificacion aportando una capacidad de 330 MW, de los cuales destaca el
proyecto edlico de “Parque Edlico Las Lilas” de 240 MW, ubicado en las comunas de Los Angeles, Yungay, Tucapel y Quilleco.

Durante este mes se aprobaron 3 proyectos hibridos solar + BESS (27.46 MW). Por ultimo, durante este mes no se rechazo ni
desistid ningln proyecto de generacion.

Tabla 7.1
| Proyectos de generacion aprobados y en calificacion de estudio de impacto ambiental en el Sistema Eléctrico Nacional

Fuente: SEIA
EN CALIFICACION APROBADOS
TIPO DE COMBUSTIBLE POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION
(MW) (MMUSS) (MW) (MMUSS)
Edlico 2.981 4.853 18.693 30.564
T 0 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 039266654 .................
— 2420 .................................... 2 776 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 44713 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 70779 ,,,,,,,,,,,,,,,,
T 6 O ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 5 975066343 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
s 0 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0170710 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
T . 0 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5 ......................................... 2 9806575 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
e 0 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O .......................................... 463 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 932 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
s -128 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 12703013603 ,,,,,,,,,,,,,,,,
. 0 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O ......................................... 16358450 .................
e 1 520 .................................... 170731472906 .................
e 9 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 ............................................. O ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ O ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Hibrido (solar + BESS) 5255753157309070 .................
P ——— 1 9403269 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1234 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1748 .................
T 200 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 350 ......................................... 5 0 .......................................... 1 60 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Total 14.257 20.564 97.284 158.501

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

COMISION NACIONAL DE ENERGIA

° Se publica la resolucién exenta N° 249, que modifica el Informe Técnico Definitivo de Valorizacién de las
Instalaciones de los Sistemas de Transmision para el cuadrienio 2020-2023 (ver mas).

° Se publica la resolucidon exenta N° 247, que aprueba el Informe Técnico Definitivo para la fijacién de Precios
Nudo Promedio del Sistema Eléctrico Nacional, correspondiente al segundo semestre de 2026 (ver mas).

° Se publica el Informe de Avance N° 2 versidn 2 del Estudio de Valorizacién de las Instalaciones de los Sistemas
de Transmisidén Nacional, elaborado en el marco del proceso tarifario 2024-2027 (ver mas).

° Se publica la resolucién exenta N°250, que aprueba el Informe Técnico Preliminar para la fijacion de cargos por
el uso de sistemas de transmisidn (ver mas).

| MINISTERIO DE ENERGIA

° Se publica la resolucion exenta ministerial N° 39, que determina el plazo de postulacién al subsidio transitorio
al pago del consumo de energia eléctrica del segundo semestre de 2026 (ver mas).

° Se publica la resolucién exenta ministerial N® 32, que aprueba solicitudes de renuncia al listado de hogares
beneficiarios al subsidio transitorio al pago de consumo de energia del primer semestre de 2026 (ver mas).

° Se presenté el documento “Ruta Energética 2026-2030”, agenda que define ejes estratégicos y prioridades del
sector eléctrico para los proximos cuatro afos de gobierno (ver mas).

| Superintendencia de Electricidad y Combustibles

° Mediante oficio ordinario electrénico N° 333585, la SEC solicité al Coordinador Eléctrico Nacional desarrollar
una metodologia de evaluacidn de riesgos para clasificar los incumplimientos a la NTSyCS segun su impacto
en la coordinacion y seguridad del sistema eléctrico. El analisis deberd considerar aspectos como
telecomunicaciones, protecciones, calidad de informacién, planes de recuperacién y estdndares de
disponibilidad de generacidn y transmisién (ver mas).

| Coordinador Eléctrico Nacional

° El CEN publica resultados de auditoria técnica a la linea Cardones — Polpaico 2x500 kV, con el objetivo de
evaluar el estado e integridad de la linea tras las fallas ocurridas durante el afio 2025 (ver mas).

° El CEN publica procedimiento para hacer cumplir la cadena de pagos en el mercado de corto plazo,
estableciendo monitoreo permanente, cobro de garantias y suspensidon de empresas morosas (ver mas).

° El CEN publica el balance preliminar de compensaciones referidas al impuesto asociado a las emisiones al aire
de material particulado (ver mas).

° El CEN publicé una guia técnica para verificar instalaciones con tecnologia Grid Forming, orientada
principalmente a sistemas de almacenamiento en baterias y plantas renovables. El documento establece
criterios de pruebas, monitoreo y conexidn segura para fortalecer la estabilidad del sistema eléctrico ante el
creciente ingreso de energias renovables y almacenamiento (ver mas).

| Panel de Expertos

° EDELMAG presentd una discrepancia contra la Comision Nacional de Energia para que las Bases Definitivas de
los estudios de SSMM incorporaran explicitamente los criterios N-1 y de suficiencia diésel en la planificacidon
eléctrica de Magallanes. El Panel de Expertos rechazé la solicitud, concluyendo que esos aspectos ya pueden
ser evaluados bajo la normativa vigente y no corresponde fijarlos como exigencias rigidas en las bases del
estudio.

COMISION
NACIONAL
DE ENERGIA

CN=

}- Ministerio de

. Energia

Gobierna de Chile

AN
>=C
|
SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD
Y COMBUSTIBLES

*i; COORDINADOR

PANEL DE EXPERTOS

LEY GEMERAL DESERVICIOS ELECTRICOS
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Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:

Datos de . Resumen Suministro a Datos de
.. Precios .
la Operacién por Empresa Clientes Regulados Infraestructura

Revisa SystepAl, nuestra nueva plataforma para el monitoreo del
mercado eléctrico:

Wi SystepAl

CONTACTENOS PARA MAYOR INFORMACION:

Ivan Rudnick G. Pablo Lecaros V. Guillermo Retamal V.
: Gerente de Mercados : Lider de Proyectos de Mercados
Director : Eléctricos y Regulacién : Eléctricos y Regulacion
irudnick@systep.cl plecaros@systep.cl gretamal@systep.cl
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