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EDITORIAL

Alza de precios de combustibles: éacelerador real de la electromovilidad y nuevo
desafio para el sistema eléctrico?

La adopcion de vehiculos eléctricos! ha crecido de forma  Este crecimiento se intensificé tras el alza superior al 30% en los
sostenida en los ultimos afos. En 2024, las ventas mundiales  combustibles en Chile en marzo, lo que impulsé el interés por
superaron los 17 millones de unidades, representando algo mas  vehiculos eléctricos ligeros®. Segin la Asociacién Nacional
del 20% del total de automdviles vendidos. China lideré  Automotriz de Chile (ANAC), las ventas crecieron 237,9% en
ampliamente el mercado, con mas de 11 millones de vehiculos marzo de 2026 respecto al mes anterior, acumulando 3.412
eléctricosvendidos, cercadel 50 % de sus ventas nacionales ycasi  unidades entre eneroy marzo®. Sin embargo, esto representasolo
dos tercios del total global. Le siguié Estados Unidos, con un 4,6%'° de las ventas del afio y una fraccion ain menor del
alrededor de 1,6 millones de unidades, equivalente a poco mas parque automotriz total, estimado en 6,59 millones de vehiculos
del 10 % de sus ventas de vehiculos ese afio?. motorizados con permiso de circulacién vigente en 202411,

En Chile, la electromovilidad ha sido impulsada principalmente  Dentro de los autos mas vendidos, por tipo de tecnologia, se
por politicas publicas enfocadas en el transporte publico. Santiago  encuentran:
cuenta con mas de 4.000 buses eléctricos (62% de su flota3),

mientras que Copiapd se convirtié en 2025 en la primera ciudad Tabla E.1: ) o )
con flota 100% eléctrica (121 buses). A nivel nacional, operan Ventas de vehiculos eléctricos en Chile acumuladas a marzo
2026

cercade 400 buses eléctricos que operan en distintas ciudades del
pais®. Asimismo, la modernizacién del transporte en Valparaiso Tipo de Vehiculo Electrificado Acumulado a
considera la renovacién de cerca de 600 buses desde 2027, con  EaGEENE Marzo 2026
un 40% eléctrico®.

100% Eléctricos (BEV)

Hibrido Enchufable (PHEV y PEREV)
En cuanto alas ventas de vehiculos eléctricos en Chile, a pesar de Total

que se han implementados leyes que incentivan Ila
electromovilidad®. la adopcion de vehiculos eléctricos aun es
incipiente. Sin embargo, las ventas ido en aumento durante los

Este fendmeno plantea dudas sobre su magnitud, viabilidad
econdmicay efectos en la demanda eléctrica.

Gltimos afios, tal como muestra a continuacién’: Para evaluar la conveniencia de un vehiculo eléctrico versus uno
convencional, se presenta un ejemplo simplificado con los
Figura E.1: siguientes supuestos: combustible a $1.600/litro, electricidad a
Ventas de vehiculos eléctricos en Chile afios 2021 a 2025 $222/kWh12, mantenimiento de 1% cada 10.000 km
10.000 (convencional) y 0,5% (eléctrico). Se analizan tres tipos de
9,000 vehiculos livianos?3: city car, SUV compacto y SUV mediano, con
2.000 inversionesy rendimientos basados en informacion de mercado y
7,000 fichas técnicas, cuya informacion se presentaen la siguiente tabla:
6.000
5.000 Tabla E2 . , .
2000 Caracteristicas de vehiculos convencionales
3.000 Inversion Rendimiento Costo Costo unitario Costo de
' Total Combustible  de operacion mantenimiento
2.000 $/10.000 km
1.000 Caso1VC
- Caso2VC
- Caso 3VC ,
2021 2022 2023 2024 2025
m vehiculos eléctricos Por otro lado, para un vehiculo 100% eléctrico (simil a la version

convencional), se tienen las siguientes caracteristicas:
La figura muestra que las ventas de vehiculos eléctricos han
crecido fuertemente en los Ultimos 5 afios: de 856 unidades en
2021 a 8.754 en 2025.

1 Paraefectos de esta editorial, vehiculos eléctricos se refiere a vehiculos 100% e 9 Fuente: ANAC. Marzo 2026.

hibridos eléctricos. 10 Un 11,3% de las ventas corresponden a autos electrificados no

2 Fuente: Global EV Outlook 2005. IEA. enchufables y un 84,1% a vehiculos convencionales a combustion.

3 Fuente: Red Movilidad. Febrero 2026. 11 Fuente: Parque de Vehiculos en Circulacidn 2024. INE.

4 Fuente: Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones. 12 Equivalente ala tarifa BT1 en lacomuna Colina. La carga en estaciones
5 Fuente: Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones. de bencina es més elevaday alcanza actualmente unvalor de $440/kWh.
6 Como laLey21.505 que establece rebaja progresiva del permiso de circulacion 13 Como referencia, se consideraron los vehiculos: 1) Renault Kwid E-Tech,
y la exencion del impuesto verde. 2) Peugeot E-2008, 3) Toyota BZ4X, y sus respectivas versiones a

7 Fuente: ANAC. Diciembre 2025. combustible.

8 Fuente: Emol.com
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https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2025/trends-in-electric-car-markets-2
https://www.red.cl/red-comunica/red-movilidad-supera-los-4-000-buses-electricos-en-santiago-y-flota-cero-emisiones-llega-al-62/#:~:text=Martes%2C%2017%20de%20febrero%20de,el%2062%25%20de%20su%20flota.
https://mtt.gob.cl/avances-mtt-2022-2026/#:~:text=Hoy%20el%20pa%C3%ADs%20cuenta%20con,durante%20el%202026%20y%202027.
https://mtt.gob.cl/contraloria-da-luz-verde-a-nuevo-sistema-transporte-publico-de-valparaiso/
https://www.anac.cl/wp-content/uploads/2026/01/12-ANAC-Informe-Cero-y-Bajas-Emisiones-Diciembre-2025.pdf
https://www.emol.com/noticias/Economia/2026/03/24/1195214/ipc-efecto-alza-combustibles.html
https://www.anac.cl/wp-content/uploads/2026/04/03-ANAC-Informe-Cero-y-Bajas-Emisiones-Marzo-2026.pdf
https://regiones.ine.cl/documentos/default-source/region-xi/estadisticas/parque-de-vehiculos/boletines/documentos/parque-de-veh%C3%ADculos-en-circulaci%C3%B3n-a%C3%B1o-2024---regi%C3%B3n-de-ays%C3%A9n.pdf

Tabla E.3:
Caracteristicas de vehiculos 100% eléctricos

Rendimiento Costo Costo unitario Costo de
[E] de operacién mantenimiento
$/kWh $/km $/10.000 km

Inversién Consumo

Total especifico
MMS kWh/100 km

km/kWh
Caso 1VE
Caso 2 VE
Caso 3 VE

Tal como se puede observar en las Tablas E.2 y E.3, el costo
unitario de operacidn para los vehiculos convencionales se
encuentra entre $89 y $117 por kilémetro, mientras que para el
vehiculo 100% eléctrico, este rango se encuentra entre los $20y
$34 por kildémetro. En cuanto a los costos de mantenimiento,
estos son significativamente inferiores en los vehiculos eléctricos.

Para evaluar si conviene un vehiculo eléctrico frente a uno
convencional, se realiza un calculo simplificado, con tasa de
descuento 0% (sin considerar valor del dineroen el tiempo) y sin
incorporar valor residual ni exenciones en el permiso de
circulacién, que compara la diferencia del costo inicial y los costos
unitarios de operacién y mantenimiento (por km) entre ambos,
obteniéndose lo presentado en la siguiente tabla:

Tabla E.4:
Costos vehiculos eléctricos y convencionales y recorrido equilibrio

Caso 1 Caso 2 Caso 3
Inversién Total (MMS)

Costo de Operacién ($/km)
Costo de Mantenimiento ($/km)

Total Costo O&M ($/km)

Vehiculo
Convencional

Inversién Total (MMS) 44,9
Costo de Operacién ($/km) 20 41 34
Costo de Mantenimiento ($/km) 9 14 22

Total Costo O&M ($/km) 28 55 56
Recorrido equilibrio (km) 55.540 | 107.217| 179.205

Vehiculo
Eléctrico

En base a los resultados presentados en la Tabla E.414, la
recuperacion del sobrecosto asociado a un vehiculo eléctrico
depende directamente del uso. En términos de equilibrio, se
requieren aproximadamente 55.540 km enel Caso 1, 170.217 km
enelCaso 2y 179.205 km en el Caso 3 paraigualar costos con un
vehiculo convencional®®.

Para determinar en cuantos afos se puede recuperar dicho
sobrecosto, en la siguiente tabla se muestran distintos escenarios
para la cantidad de kilémetros recorridos anualmente:

Tabla E.5:
Kilometraje recorrido anual para recuperar el sobrecosto

Cantidad de afios para equilibrio en km/afio

10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000

Al llevar esto a afios de uso, en la Tabla E.5 se observa que, por
ejemplo, en el Caso 2 (SUV compacto), el sobrecosto asociado a la
adquisicidn del vehiculo eléctrico frente a uno convencional se
recuperaen torno a 5,4 afios con un uso de 20.000 km/afio; si el
uso es menor, el periodo de recuperacién se extiende, mientras
gue con mayores recorridos anuales se acorta (alcanzando, por
ejemplo, los 2,7 afios para un uso de 40.000 km/afio).

14 Este ejercicio utiliza tarifas actuales no anualizadas y una tasa de descuento 0%,
con el objetivo de estimar el payback del cambio de un vehiculo convencional a
uno eléctrico, y no evaluar su rentabilidad

15 Los kildmetros estimados dependen tanto del precio de la carga eléctrica como
del combustible, ambos sujetos a variaciones futuras, en particularlos precios de
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Si el analisis considerara el precio del combustible previo al alza
($1.300 por litro), el periodo de recuperacion del sobrecosto de
adquisicion del vehiculo eléctrico se ampliaria a entre 1,2 y 23,7
afios, segun el caso y el uso. Retomando el mismo ejemplo
anterior, en el Caso 2, dicho sobrecosto se compensaria entorno
a los 7,4 afios con un uso de 20.000 km/afio, y en torno a los 3,7
afios para un uso de 40.000 km/afio.

A partir del patrén de kilometraje anual previamente definido en
la Tabla E.5, se obtiene un equivalente de uso diario que permite
estimar la energia requerida para distintos niveles de uso,
presentada en la Tabla E.6:

Tabla E.6:
Carga de energia diaria segun recorrido

Recorrido diario [km]
55 :72 110 137 164
Carga de energia diaria [kWh]

Caso 1VE 2,46 4,93 7,39 9,86 12,32 14,78
Caso 2 VE 5,07 10,15 15,22 20,29 25,37 30,44
Caso 3 VE 4,19 8,38 12,57 16,76 20,95 25,14

Para estimar las horas de recarga diaria, se asume una
disponibilidad equivalente a la mitad de la capacidad de un
empalme de 8 kW, es decir, 4 kW:

Tabla E.7:
Tiempo de recarga de vehiculos eléctricos segtin recorrido diario

Duracidon de recarga para sostener consumo diario
27 55 7] 110 137 164
Tiempo de recarga en horas empleando 4,0 kW
Caso 1VE 0,62 1,23 1,85 2,46 3,08 3,70
Caso 2 VE 1,27 2,54 3,81 5,07 6,34 7,61
Caso 3 VE 1,05 2,10 3,14 4,19 5,24 6,29

De la tabla anterior, se obtiene que un vehiculo eléctrico, tanto
city car, SUV compacto como SUV mediano, dependiendo de su
uso diario, puede cargarse usando la red domiciliaria en entre
0,62y 7,61 horas, es decir, en menos de 8 horas.

Los resultados muestran que la carga residencial es compatible
con horarios nocturnos de baja demanda. Lo que esta enlinea con
estudios internacionales que determinan que actualmente Ia
mayoria de la carga eléctrica en el mundo es residencial, con
proyecciones de que dos tercios (~*65%) de los nuevos puntos de
carga afiadidos entre 2025y 2030 serdn residenciales!®. Ante un
escenario de mayor penetracién de vehiculos eléctricos, se
tendria que evitar sobrecargar la red en horas punta, por lo que
podrian crearse incentivos que desplacen la carga hacia horas de
baja demanda, de manera de evitar riesgos de sobrecarga y
tensiones en la infraestructura de distribucién?’.

En cuanto a las ventas de vehiculos eléctricos, las cifras
demuestran estas han aumentado a un ritmo mas acelerado de
enero a marzo de 2026, comparado con afios anteriores. En el
caso del transporte publico, el impacto del alza de combustibles
sobre las tarifas ha sido amortiguado por la existencia de un plan
previo de electrificacién de buses, junto con infraestructura ya
implementada y reemplazos futuros asegurados mediante
licitaciones adjudicadas, lo que reduce lapresion inmediata sobre
el sistema vy facilita la transicion.

los combustibles, que podrian reducirse ante una eventual disminucién de las
presiones en el mercado petrolero.

16 Fuente: Global EV Outlook 2025. IEA.

17 Por ejemplo, este tipo de esquemas se ha implementado en paises como
Estados Unidos mediante tarifas horarias (time-of-use) u otros incentivos.

www.systep.cl
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ANALISIS DE OPERACION

GENERACION

En marzo, la generacién total del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) alcanzé los 7.389 GWh/mes, lo que representa un aumento de
10,1% en comparacion con febrero de 2026 (6.708 GWh/mes) y un incremento del 1,7% en relaciéon con marzo de 2025 (7.268
GWh/mes) (Ver Figura 1.1).

La participacion de la generacién hidrdulica de embalse, hidrdulica de pasada, edlica, geotérmica, diésel se redujo en 24%, 12%,
1%, 33%, 69%, respectivamente, en comparacion con marzo de 2025. En contraste, la generacién solar, gas, carbén aumentd en un
22%, 3%, 4%, respectivamente, respecto al mismo periodo del aifo anterior.

En cuanto a la generacién bruta registrada en marzo, la potencia maxima alcanzé los 11.521 MW el dia 11, mientras que la minima
fue de 8.151 MW el dia 8. La Figura 1.2 ilustra el ciclo de generacidn a lo largo del mes, evidenciando una mayor produccion
durante los dias habiles y una disminucién durante los fines de semana y dias festivos.

Durante el mes de marzo estuvieron en mantenimiento mayor las centrales hidrdulicas: Pangue (30 dias), Pehuenche (30 dias),
Angostura (25 dias), Ralco (22 dias), Abanico (20 dias), La Higuera (13 dias) y Rapel (4 dias); a carbon: IEM (29 dias); y solares: Sol de
los Andes (9 dias).

Figura 1.1: Figura 1.2:
Energia mensual generada en el SEN Generacion bruta del SEN
Fuente: CEN Fuente: CEN
Marzo 2025 Marzo 2026

Generacion bruta
-
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Figura 1.3:

En marzo, la energia embalsada en el SEN fue inferior en Energia almacenada en principales embalses

comparacidon con 2025 (con una variacion de -45.2%) y se

ubico por debajo del promedio histdrico (1994-2025) (con Fuente: CEN
una variacién de -31.5%) (ver Figura 1.3). 6.000-
La probabilidad de excedencia de este mes fue de 93,8%, es s.a00)
decir, el 6,2% de los registros fueron meses mas secos que el
mes actual. 40001
53‘0007 /\
(]

2.000-

1.000-

ene feb mar abr may jun jul age  sep  oct nov  dic

mm 2026 —— 2025 Promedio 1994-2025

Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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COSTOS MARGINALES

En marzo de 2026 el costo marginal de la barra Crucero 220 fue de 33,1 USS/MWh, lo cual registré una variacién de -9,8% con
respecto a febrero de 2026 (36,7 USS/MWHh), y una variacion de -38,8% respecto a marzo de 2025 (54,1 USS/MWh).

En marzo de 2026 el costo marginal de la barra Alto Jahuel 220 fue de 40,8 USS/MWh, lo cual registré una variacién de 9,0% con
respecto a febrero de 2026 (37,4 USS/MWHh), y una variacion de -39,3% respecto a marzo de 2025 (67,3 USS/MWh).

Figura 1.4:
Principales costos variables* y costo marginal promedio
diario para Crucero 220 kV

Fuente: CEN

300
270
240
210
180
150
120
L PN
60 | =@

30

US$/MWh

T

us$/Mwh

Figura 1.5:
Principales costos variables* y costo marginal promedio
diario para Alto Jahuel 220kV

Fuente: CEN

300
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90
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123 456 7 8 910111213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
mm CMg Max y Min (Crucero 220)
[1CMg Promedio, percentiles 10 y 90 (Crucero 220)
----- Carbén, CVar Promedio
----- GNL_A, CVar Tocopilla
---- Diésel, CVar Atacama

123 45 6 7 8 9 101112131415 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

mmm CMg Méx y Min (Alto Jahuel 220)

[3CMg Promedio, percentiles 10y 90 (A. Jahuel 220)
----- Carbén, CVar Promedio

----- GNL_A, CVar San Isidro (Promedio 1y 2)
----Diésel, CVar Nueva Renca

- - -Agua, Rapel

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacién del formato del Programa de Operacion del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.

Durante el mes de marzo se observaron variaciones de costos
marginales a lo largo del SEN, fundamentalmente debido a la
congestion en las lineas de transmision que unen el centro y sur
del sistema (ver Figura 1.6).

Figura 1.6:
Costo marginal promedio de marzo en barras
representativas del sistema

Fuente: CEN

Resto del
SEN Norte
Crucero 220
33,1 USD/MWh

Encuentro 220
33,1 USD/MWh

SEN Norte Grande

SIC- SING

I Interconexion

SEN Norte Chico
Cardones 220
32,7 USD/MWh

Maitencillo 220
32,1 USD/MWh

Alto Jahuel 220
40,8 USD/MWh

SEN Sur

Charraa 220
39,8 USD/MWh

Puerto Montt 220 e
54,3 USD/MWh

Resto del

Para mayor detalle de la operacion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Datos de Operacion del SEN.
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PROYECCION SYSTEP DE COSTOS
MARGINALES A 12 MESES

Conforme a los antecedentes publicados en los Ultimos balances
e informes de programacion y operacion del Coordinador
Eléctrico Nacional (CEN), se realiz6 una proyeccion de la
operacion del SEN y los respectivos costos marginales a 12
meses. Considerando el comportamiento real del sistema a la
fecha, la proyeccién de la demanda considera un crecimiento
total de 0,12% para abril de 2026 respecto a abril de 2025. Se
definieron tres escenarios de operacion distintos: un Caso Base,
qgue considera los supuestos descritos en la Tabla 2.1; un Caso
Bajo, que considera una baja de 10% de los costos de
combustibles; y un Caso Alto, en el cual solamente San Isidro y
U16 tienen disponibilidad de gas, junto con un aumento de 10%
de los costos de combustibles.

Es importante mencionar que, dadas las posibles modificaciones
al plan de obras de generacidn y transmisidon considerado, junto
a la postergacién de los mantenimientos informados por el
Coordinador, no es posible garantizar que los supuestos
anteriores se verifiquen en la practica exactamente como se
modelaron, pudiendo existir divergencias en los costos
marginales proyectados con respecto de los valores reales.

En los siguientes 12 meses se espera la entrada en operacién
comercial de 7.333 MW de nueva capacidad, de los cuales 1.380
MW son solares, 979 MW son edlicos, 40 MW son diésel, 348
MW son gas y 4.586 MW son almacenamiento.

La Figura 2.1 muestra un analisis estadistico de los costos
marginales proyectados por Systep para barras representativas
del SEN en los siguientes 12 meses, con distintos percentiles que
dan cuanta del efecto de considerar simultdneamente tanto la
variabilidad hidroldgica, como los niveles de demanda que
pueden ocurrir dentro de cada mes.

Figura 2.1:
Costos marginales proyectados por barra (USS/MWh)
|
Percentiles 0y 100 Percentiles 5y 95
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Promedio estadistico

ALTO JAHUEL 220

[
[

4 5 6 7 8 9 10 11 12 1

°
o

5

@
o &

4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3

La linea azul muestra el promedio estadistico de los costos
marginales para cada barra. El area azul contiene el 90% de los
costos marginales proyectados (registros entre el percentil 5%
y 95%), contabilizando todos los bloques e hidrologias
simuladas, mientras que el area celeste incluye el 100% de los
valores estimados (registros entre el percentil 0% y 100%).

Tabla 2.1:
Supuestos considerados en las simulaciones

SUPUESTOS :7.V]e] ALTO

Precios Combustibles

Campiche 121 135 148
Angamos* 110 122 134
Guacolda* 107 119 130
L) Andi 100 111 122
Us$/Ton neina
Hornitos 100 111 122
Santa Maria 132 146 161
N. Ventanas 122 135 149
i 131 14 1

DIESEL USS$ / Bbl QUIIlteI’O 3 6 &
Mejillones 110 122 134
San Isidro 1 8 9 10

Nehuenco 1 7 8 -

GNL Mejillones CTM3 10 11 -

US$ / MMBtu !

uU16 10 11 12

Kelar 6 7 -

San Isidro 2 4 4 -

GN u16 6 7 -

US$ /MMBtu  Nehuenco 2 5 5 -

Nueva Renca 5 6 -

*Se considera el promedio de las unidades

Promedio estadistico Caso Base

CHARRUA 220

Fuente: Systep

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3

2026 2027 2026 2027

6 7 8 9 1011 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 121 2 3

2026 2027 2026 2027

4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3

2026 2027 2026 2027
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ANALISIS POR EMPRESA

En marzo, Enel aumenté su generacion en base a gas natural y
solar, mientras que disminuyd su generacion en base a hidro,
edlico y geotérmica. Por su parte, Colbun aumenté su
produccion en base a carbon, gas natural, solar y edlico,

Por ultimo, Tamakaya aumenté su produccidn en base a diésel
y disminuyd su generacion en base a GNL.

En marzo, las empresas Enel, Colbun, AES Andes y Engie fueron
excedentarias, mientras que Tamakaya fueron deficitarias.

mientras que disminuyd su generacion en base a diésel e hidro.
AES Andes aumentd su generacion a carbdn, hidro y edlico,
mientras que disminuyd su generacion en base a solar. Engie
aumento su produccion en base a carbdn, gas natural, hidro y
solar, mientras que disminuyd su generacion en base a edlico.

Empresa:
ENEL CHILE

TRANSFERENCIA DE ENERGIA

ITEM Mar 2026

GENERACION POR FUENTE (GWh)

TECNOLOGIA  Mar 2025 Feb 2026 Mar 2026

COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh)

CENTRAL Ene 2025 Ene 2026

Diésel 1 0 0 San Isidro GNL_A (TG1+TV1, prom. | y II) 97,3 95,8 Total Generacién (GWh) 1.773
Carbon 0 0 0 San Isidro GN_A (TG1+TV1, prom. |y Il) 47,8 35,9 Total Retiros (GWh) 2.304
Gas Natural 585 496 645 Taltal Diésel (Prom. 1y II) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) -531
GNL 0 0 0 Atacama Diésel (TG1IA+TG1B+TV1C) 174,5 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 6
Hid 850 789 612
e 140 -
Sol 262 320 355
olar L 600
Eélico 184 158 155 70 A
wvr
Geotérmica 10 8 7 3 . e . o~~~ 100 ¢
TOTAL 1892 1771 1773 § \// \—\_/J z
-70 + r -400
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (USS$/MWHh)
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -140 1 - -900
57 9111 357 9111 35 7 9111 35 7 9111 3
Embalse Ralco 85 74
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$
Empresa:
COLBUN
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
TECNOLOGIA Mar 2025 Feb 2026 Mar 2026 CENTRAL Ene 2025 Ene 2026 ITEM Mar 2026
Diésel 3 1 1 Santa Maria 61,0 67,2 Total Generacién (GWh) 946
Carboén 116 0 183 Nehuenco GNL_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 102,5 102,5 Total Retiros (GWh) 953
Gas Natural 408 234 324 Nehuenco GN_A (TG1+TV1, Prom. | y II) 52,1 42,6 Transf. Fisicas (GWh) -7
GNL 0 0 0 Nehuenco Diesel (TG1+TV1, Prom. |y Il) 180,3 0,0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 8,24
Hidro 276 320 269
Solar 42 39 44 60 A - 400
Eélico 91 123 125 40 1 L 500
20 A
Total 936 717 946 2 /\/\»\ L~ o~~~ , 2
- N— L g
= 20 | N >
VALOR DEL AGUA PROMEDIO (USS$/MWh) S r -200
CENTRAL  Ene2025 Ene 2026 -40 7
Embalse Colbin 70 68 60 1 - -400
57 9111 357 9111357 91111 35 7 91111 3
2023 2024 2025 2026

Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacicn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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Empresa:

AES ANDES
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 0 N. Ventanas y Campiche 65,2 50,9 Total Generacion (GWh) 970
Carbon 670 569 763 Angamos (prom. 1y 2) 57,3 47,0 Total Retiros (GWh) 719
Gas Natural 0 0 0 Norgener (prom. 1y 2) 0,0 0,0 Transf. Fisicas (GWh) 251
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 18
Hidro 112 96 98
Solar 42 59 58 60 1 [ 300
Eélico 58 51 51 40 1
Total 883 775 970 - 20 1 /—\/\-—/—/\M/\"“_ [ 10
s Y 2
S -20 r -100 =
= 40 A
-60 F -300
57 9111t 357 9111357 9111 35 7 9111 3
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS
IEmpresa:
ENGIE
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWHh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 0 0 0 Andina Carbon 75,0 50,2 Total Generacion (GWh) 503
Carbon 286 166 183 Mejillones Carbén 180,0 0,0 Total Retiros (GWh) 755
Gas Natural 105 156 164 Tocopilla GNL_A (U16-TG1+TV1) 37,3 vvvvvvvvvv 42,9 vvvvv Transf. Fisicas (GWh) - - 253 vvvvv
GNL 0 0 0 Transf. Valorizadas (MMUS$) 13
Hidro 6 4 6 120 - - 500
Solar 49 81 81 28 il L 300
Edlico 67 76 69
Total 513 482 503 g v 11
2 30 - r-100 £
S 0 1 - -300
-90 -
-120 + F -500
579111357 9111 357 911|1 35 7 91111 3
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUSS
IEmpresa:
TAMAKAYA
GENERACION POR FUENTE (GWh) COSTOS VARIABLES PROMEDIO (US$/MWh) TRANSFERENCIA DE ENERGIA
Diésel 13 1 2 Kelar GNL_A (TG1 + TG2 + TV) 57,4 60,1 Total Generacién (GWh) 2
Carbon 0 0 0 Kelar Diesel (TG1 + TG2 + TV) 138,6 0,0 Total Retiros (GWh) 7
Gas Natural 0 0 0 Transf. Fisicas (GWh) -5
GNL 4 8 0 Transf. Valorizadas (MMUSS) 0
Hidro 0 0 0
Solar 0 0 0 30 T r 300
Edlico 0 0 0 20 ~
Total 17 10 2 - 10 r 100 o
g - Y~ 5
S -10 - - -100
= -20 A
-30 A F -300
57 9111 357 911|]1 357 9111 35 7 91111 3
2023 2024 2025 2026
Fisico Energia GWh —Valorizado Energia MMUS$

*Los costos variables corresponden al mes de enero de 2026, debido al retraso en la actualizacion del formato del Programa de Operacicn del Coordinador, cuya
version anterior se mantuvo vigente hasta el 31-01-2026.
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SUMINISTRO A CLIENTES REGULADOS

El precio promedio de los contratos firmados entre generadores y empresas distribuidoras para el suministro de clientes regulados,
indexado a febrero de 2026, es de 96 USS/MWh para el Sistema Eléctrico Nacional, referidos a barra de oferta (ver Tabla 4.1).

En la Tabla 4.2 se muestran los precios de licitacion promedios de algunas empresas distribuidoras, utilizando como referencia la
barra de oferta. Se observa que actualmente CGE accede a menores precios, mientras que Enel accede a los precios mas altos en
comparacion con las distribuidoras restantes.

Los valores de la Tabla 4.1 y 4.2 consideran los contratos adjudicados hasta el proceso 2021/01%, y los contratos del proceso
2025/02, que corresponde a los contratos vigentes al mes de marzo de 2026.

Tabla 4.1:
Precio medio de licitacion indexado a marzo de 2026 por
generador, en barra de oferta”

Fuente: CNE
Elaboracion: Systep

Tabla 4.2:
Precio medio de licitacion indexado a marzo de 2026 por
distribuidora, en barra de oferta”

Fuente: CNE
Elaboracion: Systep

EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA EMPRESA PRECIO MEDIO ENERGIA
GENERADORA CONTRATOS ANO DISTRIBUIDORA CONTRATOS ANO
USS/MWh US$/MWh

E-CL 124 7.597 Enel Distribucidén 100 10.569

ENEL GENERACION ;1 ssss coeDistribucién R

ENDESA 17 1s0 chilauinta oy am

fcampesio w7 2021 sesa 8 T

ACCIONA 106 o 1111 Precio Medio Muestra 96 24.543

Abengoa 156 - 955 - *Todos los procesos hasta la fecha indexados a marzo de 2026,
e ponderado por energia contratada del afio 2026

IBEREOLICA CABO LEONES II S.A. 64 860

pelaGeneracionsA. 104 -------------------- 8 58 ----------

HUEMUL ENERGIA (Caman) 53 640

HUEMUL ENERGIA (Coihue) 54 S -----"6-46- o

PANGUIPULLI 131 165

CONDORENERGIA (Esperanza) 59 -------------------- 5 30 ----------

CONDOR ENERGIA (C° Tigre) 57 - 463 o

CONDOR ENERGIA (Tchamma) 54 o 441 o

SanJuan SpA. 140 422

WPDMALLECO (Malleco) 68 -------------------- 3 98 ----------

PelumpénsA 1 16 30

SONNEDIX COX 72 S 265 o

Ibereolica Cabo Leones | S.A. 122 196

WPD MALLECO (Mallecoll) 68 -------------------- 1 92 ----------

Otros 63 3.672

Precio Medio de Licitacién 96 34.230

*Todos los procesos hasta la fecha indexados a marzo de 2026, ponderado
por energia contratada del afio 2026

*Para efectos del andlisis no han sido considerados aquellos contratos con término anticipado de contratos aprobado.
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ENERGIAS RENOVABLES
NO CONVENCIONALES

En marzo de 2026, la mayor generacidon renovable Figura 5.1:

corresponde a la proqucaén solar que representé 47,0% Generacién renovable histérica

(2.118,2 GWh), seguida por la generacién edlica que

representd 21,5% (971,8 GWh), luego, hidrdulica de Fuente: CEN
embalse que representd 14,3% (643,2 GWh), hidraulica de 6.000

pasada que representd 13,9% (628,3 GWh), bio masa que 5.000

represento 2,8% (126,8 GWh), bio gas que representd 0,3%
(14,4 GWh), y finalmente, geotérmica que representd 0,2%
(7,0 GWh).

Durante febrero de 2026* se registraron 595,8 GWh de
energia solar y edlica vertida. Esto representa una 1000
disminucidn de 23,3% en comparacion con enero de 2026 0

4.000

3.000

(GWh)

2.000

57911357 9111357 99111357 91113257 911

(776,4 GWh) y un aumento de 44,8% en relacion con 2021 2022 2023 2024 2025

febrero de 2025 (411,5 GWh) Véase la Figura 5.2. mm Hidraulica de embalse Edlica Bio Masa Solar

mm Hidriulica de pasada == Bio Gas wmm Geotérmica

*Las reducciones de energia edlica y solar corresponden al mes de febrero de 2026, debido al retraso en la actualizacidn de la informacidn.

Figura 5.2:
Vertimiento renovable historico

Fuente: CEN
r50%
2.000 A
r40%
— i=]
: 3
1.500 1
o L 30% §
5 g
Q -
= 1.000 | 20%5
© &
500 r10%
Q- T L L T " L L T L e T T T T T T L T 0%
34567 8 91011121 2 3 4 56 7 8 91011121 2 3 4 5 6 7 8 9101112 1 2
2023 2024 2025 2026
Generacién Solar Generacion Edlica === % Reduccién Edlica === % Reduccién Solar
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EXPANSION DEL SISTEMA

PLAN DE OBRAS

De acuerdo con la RE N° 163 CNE (31-03-2026) que declara y actualiza instalaciones de Generacion y Transmision en construccion,
se espera la entrada de 7.123 MW de capacidad instalada en el Sistema Eléctrico Nacional. De estos, 12% corresponde a tecnologia
solar (880 MW), un 8% a tecnologia edlica (599 MW), un 0% de tecnologia hidraulica (0 MW), un 15% de tecnologia solar con BESS
(1.096 MW), un 63% de tecnologia BESS (4.509 MW) y un 1% de tecnologia térmica (40 MW).

De acuerdo con la informacién anterior, la Tabla 6.1 muestra las principales centrales (potencia mayor a 10 MW) del plan de obras

de generaciéon de la CNE para los préximos 12 meses.

Tabla 6.1:
Centrales mayores a 10 MW en Plan de Obras a 12 meses

Fuente: CNE

FECHA ESTIMADA TIPO DE

PROYECTO DE INTERCONEXION TECNOLOGIA ':SI_TAE'(“MC:Z)
Sectcteeanal, ago-26 . BESS o 100
BESS Azabache . dc26 F BESS 881
HoctCadene . k26 BESS 200
BESS Copiap6 Solar i .@go2 ] BESS 3O
BESS Ciiksizles U6 BESS 8400
BESS de Generacién Solar — Etapa 2 ene-27 BESS 15,0

BESS Diego de Almagro Sur I

BESS DUNE

BESS Estela

BESS Estepa Il

BESS Gran Teno

BESS Kallpa (Ex Santa Lya)
BESS La Pampina

BESS Las Salinas

BESS Libélula

BESS Lile

BESS Luna de Verano
BESS Luz del Norte

BESS Mirlo

BESS Proyecto Algarrobal 200 MW
BESS Sol de Los Andes
BESS Tarapaca

BESS Valle de los Vientos
BESS Valle del Sol

Copiapo Solar

CRCA La Pampina

CRCA Luna de Verano
Cristales

Dofia Luzma

Librillo BESS

Pampas (almacenamiento)
Pampas (componente edlico)
Pampas (componente Solar)

Para mayor detalle sobre expansion del Sistema, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura del SEN.
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PROYECTOS EN EVALUACION DE
IMPACTO AMBIENTAL (SEIA)

™

En el Sistema Eléctrico Nacional, los proyectos de generacién en calificacion, a marzo de 2026, totalizan 14.190 MW con una
inversion de MMUSS 20.274, mientras que los proyectos aprobados histéricos totalizan 97.069 MW con una inversién de MMUS$
158.236 (ver Tabla 7.1).

Durante el mes de marzo, 5 proyectos entraron en calificaciéon aportando una capacidad de 605 MW, de los cuales destaca el
proyecto solar de “Ampliacidon y Modificaciones Parque Fotovoltaico Soles del Norte” de 220 MW, ubicado en la comuna de Ovalle.

Durante este mes se aprobaron 3 proyectos: 1 solar (9 MW), 1 edlico + BESS (114 MW), y 1 edlico (184 MW). Por ultimo, se desistié
1 proyecto solar + BESS (47 MW).

Tabla 7.1:
| Proyectos de generacion aprobados y en calificacion de estudio de impacto ambiental en el Sistema Eléctrico Nacional

Fuente: SEIA

EN CALIFICACION APROBADOS
TIPO DE COMBUSTIBLE POTENCIA INVERSION POTENCIA INVERSION
(MW) (MMUSS) (MW) (MMUSS)

Edlico 2.741 4.343 18.693 30.564
Hidrdwica o o 396 6654
solar 240 2776 a7z 70779
GasNatwral o s 7506 6343
Geotérmica o o 0 70
Diesel o s 2080 6575
Biomasa/Biogds o o a3 e
Carbon s 2 7030 13603
Termosolar 0 0 1.635 8.450
Mixto (Solar + Edlico)  1s20 1707 3147 2006
Mixto (Solar + Diesel) 9 2 0 0
Hibrido (Solar + BESS) 5.427 7.751 5.515 8.805
Hibrido (E6lico + BESS) 1940 320 123 1748
Almacenamiento 200 350 50 160
Total 14.190 20.274 97.069 158.236

Para mayor detalle sobre Proyectos en Evaluacion SEIA, ver Estadisticas Systep, seccion Infraestructura.
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SEGUIMIENTO REGULATORIO

COMISION NACIONAL DE ENERGIA C N = | SoMiston
BN | DE ENERGIA
° Se publica la resolucién exenta N° 173, que aprueba el Informe Técnico Definitivo para la Determinacion de

Precios Estabilizados de abril de 2026, de conformidad con el articulo 17 del DS N° 88 sobre MPG. El informe
fija los precios estabilizados aplicables a estos medios y sus respectivas formulas de indexacion (ver mas)

° Se publica la resolucion exenta N° 187, que aprueba el Informe Técnico Preliminar para la Fijacion de Precios de
Nudo Promedio del Sistema Eléctrico Nacional, correspondiente al segundo semestre de 2026. (ver mas).

° Se publica el Informe de Avance N° 2 versién 2 del Estudio de Valorizacién de las Instalaciones de los Sistemas
de Transmisién Zonal y Dedicada, elaborado en el marco del proceso tarifario 2024-2027 (ver mas).

Ministerio de

MINISTERIO DE ENERGIA Y, Energia

° Se publica el decreto N° 4T, que fija precios de nudo para suministros de electricidad, estableciendo el nuevo
marco tarifario aplicable a suministros regulados y dando soporte normativo al ajuste de tarifas eléctricas del
segundo semestre de 2026 (ver mas).

Gobierna de Chile

° Se rectifica la resolucién exenta ministerial N® 9/2026, que aprobd el monto total del subsidio transitorio al
pago del consumo de energia eléctrica del primer semestre de 2026 y los listados de hogares beneficiarios,
corrigiendo el acto y ordenando la publicacién actualizada de los listados (ver mas).

° Se publica el decreto N° 2T, que fija los precios maximos de servicios no consistentes en suministro de energia
asociados a la distribucidn eléctrica, esto es, tarifas aplicables a prestaciones reguladas de las distribuidoras
distintas del suministro mismo de electricidad (ver mas)

° Se publica el decreto N° 25T, que fija las empresas adjudicatarias de la construccion y ejecucidn de obras de
ampliacién de los sistemas de transmisidon nacional y zonal contempladas en el decreto exento N° 4/2024,
ademas de otras obras adjudicadas conforme al reglamento de transmisidn (ver mas).

° Se publica informe elaborado por expertos del sector para el ministerio de energia, que identifica brechas
regulatorias en el sistema eléctrico y recomienda priorizar la reforma al sector distribucién y la modernizacion
institucional (ver mas).

| Superintendencia de Electricidad y Combustibles G E—
e T
° Mediante oficio ordinario electronico N°® 324983, la SEC ratifica que PMG/PMGD tienen derecho a suscribir SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD

Y COMBUSTIBLES

contratos de suministro con clientes finales y participar del balance de transferencias econdmicas,
pudiendo elegir entre el costo marginal o un precio estabilizado para las inyecciones, y con retiros
valorizados a costo marginal.

Coordinador Eléctrico Nacional

° CEN informa a la SEC brechas de cumplimiento normativo de los coordinados que podrian afectar la
seguridad del sistema eléctrico, en materias como informacién en tiempo real, teleprotecciones, esquemas
automaticos ante contingencias, planes de recuperacién de servicio y planes de contingencia (ver mas).

° Se publica el Informe de Monitoreo de la Competencia en el Mercado Eléctrico 2025. En este, se identifica un
mercado desconcentrado a nivel agregado, pero con desafios estructurales al analizar el sistema por horas y
subsistemas, incluyendo mayor frecuencia de escenarios altamente concentrados y persistencia de
distorsiones en el segmento PMGD (ver mas)

° CEN realiza un llamado a licitaciéon publica internacional para adjudicar los derechos de ejecucién vy
explotacién de 17 proyectos nuevos de expansidn del sistema de transmisién, con una inversion referencial
de USS 480 millones (ver més).

° El Coordinador introduce mejoras a las bases de licitacion de obras de transmision para fortalecer la
competencia y acelerar el desarrollo de proyectos, incluyendo cambios al esquema de garantias,
simplificacion de requisitos administrativos y ajustes orientados a reducir barreras de entrada para los
oferentes (ver mas).

° El Coordinador remite al Ministerio de Energia su propuesta de obras necesarias y urgentes conforme al
articulo 91° bis de la LGSE, identificando siete proyectos a promover, entre ellos ampliaciones con
almacenamiento, refuerzos en subestaciones y nuevos reactores por razones de suficiencia, seguridad y
resiliencia del suministro (ver mas).
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https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/04/07/44418/01/2787949.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/04/07/44418/01/2787949.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/04/10/44421/01/2789315.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/04/10/44421/01/2789315.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/04/10/44421/01/2789314.pdf
https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2026/04/10/44421/01/2789314.pdf
https://uai.cdn7pm.net/documentos/crecer-con-energia-estrategia-compartida-para-activar-el-potencial-de-chile.pdf
https://uai.cdn7pm.net/documentos/crecer-con-energia-estrategia-compartida-para-activar-el-potencial-de-chile.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/04/Res.-Exta.-N%C2%B0-173-que-aprueba-ITD-Precio-Estabilizado.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/04/Res.-Exta.-N%C2%B0-173-que-aprueba-ITD-Precio-Estabilizado.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/04/Rex.-CNE-N-187-2026-aprueba-ITP-PNP-2026-2.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/04/Rex.-CNE-N-187-2026-aprueba-ITP-PNP-2026-2.pdf
https://www.cne.cl/wp-content/uploads/2026/04/Rex.-CNE-N-187-2026-aprueba-ITP-PNP-2026-2.pdf
https://comisionenergia-my.sharepoint.com/personal/onedrive-subdeptartrans_cne_cl/_layouts/15/onedrive.aspx?ga=1&id=%2Fpersonal%2Fonedrive%2Dsubdeptartrans%5Fcne%5Fcl%2FDocuments%2F01%20SDTx%2FValorizacion%20Cuatrienal%2F2024%2D2027%2F09%20Estudio%20Zonal%2F03%5FInformeAvanceN%C2%B02%2F06%5FEntergaInformeN2v2%2F01%5FPublico%2FPrincipal%2D20260413T213205Z%2D3%2D001%2Ezip&parent=%2Fpersonal%2Fonedrive%2Dsubdeptartrans%5Fcne%5Fcl%2FDocuments%2F01%20SDTx%2FValorizacion%20Cuatrienal%2F2024%2D2027%2F09%20Estudio%20Zonal%2F03%5FInformeAvanceN%C2%B02%2F06%5FEntergaInformeN2v2%2F01%5FPublico
https://comisionenergia-my.sharepoint.com/personal/onedrive-subdeptartrans_cne_cl/_layouts/15/onedrive.aspx?ga=1&id=%2Fpersonal%2Fonedrive%2Dsubdeptartrans%5Fcne%5Fcl%2FDocuments%2F01%20SDTx%2FValorizacion%20Cuatrienal%2F2024%2D2027%2F09%20Estudio%20Zonal%2F03%5FInformeAvanceN%C2%B02%2F06%5FEntergaInformeN2v2%2F01%5FPublico%2FPrincipal%2D20260413T213205Z%2D3%2D001%2Ezip&parent=%2Fpersonal%2Fonedrive%2Dsubdeptartrans%5Fcne%5Fcl%2FDocuments%2F01%20SDTx%2FValorizacion%20Cuatrienal%2F2024%2D2027%2F09%20Estudio%20Zonal%2F03%5FInformeAvanceN%C2%B02%2F06%5FEntergaInformeN2v2%2F01%5FPublico
https://www.coordinador.cl/novedades/coordinador-electrico-informa-a-la-sec-brechas-de-cumplimiento-normativo-que-podrian-afectar-la-seguridad-del-sistema-electrico/
https://www.coordinador.cl/novedades/coordinador-electrico-informa-a-la-sec-brechas-de-cumplimiento-normativo-que-podrian-afectar-la-seguridad-del-sistema-electrico/
https://www.coordinador.cl/unidad-de-monitoreo-de-la-competencia/reportes/
https://www.coordinador.cl/unidad-de-monitoreo-de-la-competencia/reportes/
https://www.coordinador.cl/novedades/coordinador-electrico-realiza-llamado-a-licitacion-para-expandir-el-sistema-de-transmision/
https://www.coordinador.cl/novedades/coordinador-electrico-realiza-llamado-a-licitacion-para-expandir-el-sistema-de-transmision/
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/04/2026-04-13-JORNADA-TECNICA-TRANSMISION.pdf
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/04/2026-04-13-JORNADA-TECNICA-TRANSMISION.pdf
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/04/2.1-Resumen-Ejecutivo-OOUU-Necesarias-y-Urgentes-91%C2%B0Bis.pdf#:~:text=Durante%20el%20a%C3%B1o%202024%2C%20el%20Ministerio%20de,con%20lo%20dispuesto%20en%20el%20art%C3%ADculo%204%C2%B0
https://www.coordinador.cl/wp-content/uploads/2026/04/2.1-Resumen-Ejecutivo-OOUU-Necesarias-y-Urgentes-91%C2%B0Bis.pdf#:~:text=Durante%20el%20a%C3%B1o%202024%2C%20el%20Ministerio%20de,con%20lo%20dispuesto%20en%20el%20art%C3%ADculo%204%C2%B0

Wi Systep

willa a
'YDROGEN K3

HYDROGEN H: bl

Ll |
cH N3ZDOHUAH

Descargue las estadisticas del Reporte Systep y del sector eléctrico desde nuestro sitio web:

Datos de . Resumen Suministro a Datos de
.. Precios .
la Operacién por Empresa Clientes Regulados Infraestructura

Revisa SystepAl, nuestra nueva plataforma para el monitoreo del
mercado eléctrico:

Wi SystepAl

CONTACTENOS PARA MAYOR INFORMACION:

Ivan Rudnick G. Pablo Lecaros V. Guillermo Retamal V.
: Gerente de Mercados : Lider de Proyectos de Mercados
Director : Eléctricos y Regulacién : Eléctricos y Regulacion
irudnick@systep.cl plecaros@systep.cl gretamal@systep.cl
reporte@systep.cl |  www.systep.cl | RRSS m . 4

Don Carlos 2939, Of. 1007, Las Condes, Santiago, Chile. 7550171 |  Teléfono +56 2 2232 0510
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